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Wichtige Mitteilung an unsere Anlegerinnen und Anleger der OGAW-
Sondervermogen mit der Bezeichnung

Genius Strategie
W&W Europa-Fonds
W&W Sachinvest
W&W Vermogensverwaltende Strategie

W&W Dachfonds GlobalPlus

Anderung der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) werden die
Allgemeinen Anlagebedingungen (AABen) fiir alle von der Gesellschaft verwalteten OGAW-
Sondervermdgen und die Besonderen Anlagebedingungen (BABen) der oben genannten
OGAW-Sondervermdgen im Zuge des Inkrafttretens des Investmentsteuergesetzes 2018 neu
gefasst.

A. Anderungen der AABen und BABen aufgrund des ab 01. Januar 2018 geltenden neuen
Investmentsteuergesetzes (,InvStG®)

Mit Wirkung zum O071. Januar 2018 wird das neue InvStG in Kraft treten. Die damit
einhergehenden Anderungen wirken sich auch auf die AABen und die BABen der oben
genannten OGAW-Sondervermogen aus. Die Anlagebedingungen miissen daher mit Wirkung
zum 01. Januar 2018 angepasst werden.

Es handelt sich hierbei gréRtenteils um redaktionelle Anpassungen und Anderungen von
Verweisen, welche infolge der gesetzlichen Anderung des InvStG erforderlich sind. Weiter
wurden im Zuge dieser Anderung auch kleinere Anpassungen vorgenommen, die aus einer
Uberarbeitung der Bedingungen allgemein resultieren.

In den AABen werden im Wesentlichen folgende Anderungen vorgenommen:



In § 1 (Grundlagen) Absatz 2 wird die Bezeichnung ,,Urkunden (Anteilscheine)“ neu
durch ,Sammelurkunden” ersetzt. Ferner wird folgender Satz erganzt:

Der Geschiiftszweck des OGAW-Sondervermoégens ist auf die Kapitalanlage gemdfi
einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermégensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrdinkt; eine
operative Titigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermoégensgegenstinde ist ausgeschlossen.

In § 2 (Verwahrstelle) wird in Absatz 4 nach dem Wort ,Finanzinstrumente®“ neu ,,im
Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB* ergadnzt.

In § 4 (Anlagegrundsatze) wird folgender neuer Absatz 1 erganzt:

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz
der Risikomischung angelegt.

§ 11 Absatz 2 AABen wird kiinftig folgendermaRen lauten:

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschliefllich der in Pension
genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens erworben
werden; in diesen Werten diirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn dies in den BABen vorgesehen
ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten 40 Prozent des OGAW-Sondervermédgens nicht iibersteigt.

Bei den o.g. Sondervermogen wurde, mit Ausnahme des ,,W&W Dachfonds GlobalPlus*“
jeweils unter § 1 Absatz 3 von der Erhéhung der Emittentengrenze Gebrauch gemacht.

Unter § 16 wird in der Bezeichnung das Wort ,Anteilscheine* neu durch ,Anteile”
ersetzt und Absatz 1 wird wie folgt neu gefasst:

1. Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteile lauten auf den Inhaber.
Unter § 16 wird folgender neuer Absatz 3 eingefligt:

3. Die Anteile sind iibertragbar, soweit in den BABen nichts Abweichendes
geregelt ist. Mit der Ubertragung eines Anteils gehen die in ihm verbrieften
Rechte iiber. Der Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem Falle der Inhaber des
Anteils als der Berechtigte.

§ 16 Absatz 4 wird wie folgt neu gefasst:

4. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden
in einer Sammelurkunde verbrieft. Sie trigt mindestens die handschriftlichen
oder vervielfiltigten Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle.
Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Sofern fiir das OGAW-
Sondervermégen in der Vergangenheit effektive Stiicke ausgegeben wurden
und diese sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 nicht in Sammelverwahrung
bei einer der in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, werden
diese effektiven Stiicke mit Ablauf des 31. Dezember 2016 kraftlos. Die Anteile



VL.

VII.

der Anleger werden stattdessen in einer Sammelurkunde verbrieft und auf
einem gesonderten Depot der Verwahrstelle gutgeschrieben. Mit der
Einreichung eines kraftlosen effektiven Stiicks bei der Verwahrstelle kann der
Einreicher die Gutschrift eines entsprechenden Anteils auf ein von ihm zu
benennendes und fiir ihn gefiihrtes Depotkonto verlangen. Effektive Stiicke, die
sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 in Sammelverwahrung bei einer der in
§ 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, kénnen jederzeit in
eine Sammelurkunde iiberfiihrt werden.

Die nachfolgenden Nummerierungen (alt) in § 16 entfallen.

Unter § 17 wird in der Bezeichnung das Wort ,Anteilscheinen” neu durch ,Anteilen”
ersetzt und Absatz 2 wird um folgenden Zusatz erganzt:

Die BABen kénnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben
und gehalten werden diirfen.

Unter § 24 (Erfiillungsort, Gerichtsstand) wird in der Bezeichnung das Wort
»Gerichtsstand” ersatzlos gestrichen. Ferner wird Absatz 2 ersatzlos gestrichen.
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In den BABen werden im Wesentlichen folgende Anderungen vorgenommen:

Fiir die 0.g. Sondervermogen werden die Anlagegrundséatze wie folgt gedndert:
(1) ,,W&W Dachfonds Global Plus*
Unter §2 Anlagegrenzen wird folgender neuer Absatz 3 eingefiigt:

3. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absditzen 1 bis 2 festgelegten
Anlagegrenzen gilt zudem, dass mindestens 51 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens in Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz (,,InvStG*) angelegt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisieren Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der
Europdiischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdiischen Wirtschaftsraum ansdssig sind und
dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und
nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansdssig sind
und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Héhe
von mindestens 15 Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind;



— Anteile an anderen Investmentvermégen in Héhe der
bewertungstdglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsdichlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen; soweit keine tatsdchliche Quote verdffentlicht wird, in Héhe
der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens
festgelegten Mindestquote.

Diese Grenze wurde im Zuge der Anderungen aufgrund des neuen
Investmentsteuergesetzes eingefiihrt.

(2) ,W&W Vermébgensverwaltende Strategie”

Unter § 2 (Anlagegrenzen) wird folgender neuer Absatz 4 eingefligt:

4.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber
5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens erworben werden, wenn der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermédgens nicht iibersteigt.

Ehemals § 2 Absatz 4 (alt) wird neu § 2 Absatz 2.

Unter § 2 (Anlagegrenzen) wird folgender neuer Absatz 6 eingefligt:

6.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absditzen 1 bis 5 festgelegten
Anlagegrenzen gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Kapitalbeteiligungen i.S. des § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden. Kapitalbeteiligungen in
diesem Sinne sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisieren Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der
Europdiischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdiischen Wirtschaftsraum ansdssig sind und
dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und
nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansdssig sind
und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Héhe
von mindestens 15 Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an anderen Investmentvermégen in Héhe der
bewertungstdglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsdichlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen; soweit keine tatsdchliche Quote veréffentlicht wird, in Héhe
der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens
festgelegten Mindestquote.

Diese Grenze wurde im Zuge der Anderungen aufgrund des neuen
Investmentsteuergesetzes eingefiihrt.



Die Nummerierungen werden entsprechend angepasst.

(3) ,W&W Sachinvest”

Unter § 2 (Anlagegrenzen) wird folgender neuer Absatz 4 eingefligt:

4.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber
5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens erworben werden, wenn der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermédgens nicht libersteigt.

Unter § 2 (Anlagegrenzen) wird folgender neuer Absatz 8 eingefligt:

8.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absdtzen 1 bis 7 festgelegten
Anlagegrenzen gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Kapitalbeteiligungen i.S. des § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden. Kapitalbeteiligungen in
diesem Sinne sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisieren Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der
Europdiischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum ansdssig sind und
dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und
nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansdssig sind
und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Hohe
von mindestens 15 Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an anderen Investmentvermégen in Héhe der
bewertungstdglich verdffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsdichlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen; soweit keine tatsdchliche Quote veréffentlicht wird, in Hohe
der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens
festgelegten Mindestquote.

Diese Grenze wurde im Zuge der Anderungen aufgrund des neuen
Investmentsteuergesetzes eingefiihrt.

Die Nummerierungen werden entsprechend angepasst.

(4) ,W&W Europa Fonds*“

In § 1 (Vermdgensgegenstiande) wird unter Absatz 1 folgender Halbsatz ersatzlos
gestrichen:



Unter §2 (Anlagegrenzen) wird folgender neuer Absatz 3 eingefiigt:

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber
5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens erworben werden, wenn der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermédgens nicht libersteigt.

Unter § 2 (Anlagegrenzen) wird in Absatz 2 der maximale Anteil der
Geldmarktinstrumente am Wert des OGAW-Sondervermdgens von 49% auf 20 %
gesenkt. Der Absatz lautet neu wie folgt:

2. Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermégen Geldmarktinstrumente
nach Maflgabe von § 6 Absatz 1 und 2 der AABen zu. Die
Geldmarktinstrumente diirfen auch auf Fremdwdhrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf maximal 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens betragen. Hierbei sind die fiir das OGAW-
Sondervermdogen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des
§ 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Unter § 2 (Anlagegrenzen) wird in Absatz 4 (neu) der maximale Anteil der
Bankguthaben am Wert des OGAW-Sondervermdgens von 49% auf 20 % gesenkt. Der
Absatz lautet neu wie folgt:

4. Bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen in
Bankguthaben nach Mafigabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden.
Die Bankguthaben diirfen auch auf Fremdwidhrung lauten. Hierbei sind die
fir das OGAW-Sondervermiogen erworbenen Geldmarktinstrumente
anzurechnen.

Unter § 2 (Anlagegrenzen) wird folgender neuer Absatz 6 eingefiigt:

6. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absditzen 1 bis 5 festgelegten
Anlagegrenzen gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens in Kapitalbeteiligungen i.S. des § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden. Kapitalbeteiligungen in
diesem Sinne sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisieren Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der
Europdiischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum ansdssig sind und
dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und
nicht von ihr befreit sind;



(5)

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansdissig sind
und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Héhe
von mindestens 15 Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an anderen Investmentvermégen in Héhe der
bewertungstdglich verdffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsdichlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen; soweit keine tatsdchliche Quote verdffentlicht wird, in Héhe
der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens
festgelegten Mindestquote.

Diese Grenze wurde im Zuge der Anderungen aufgrund des neuen
Investmentsteuergesetzes eingefiihrt.

Die Nummerierungen werden entsprechend angepasst.
»Genius Strategie”

In § 1 (Vermbgensgegenstande) wird unter Absatz 1 folgender Halbsatz ersatzlos
gestrichen:
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§2 (Anlagegrenzen) Absatz 1 wird wie folgt neu gefasst:

1. Das Fondsvermégen soll nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100 Prozent in Wertpapiere investiert werden. Daneben kann das OGAW-
Sondervermdgen in Derivate wie Futures, Forwards oder Optionen, denen
anerkannte Indizes wie beispielsweise S&P 500 und/oder deren Sub-Indizes
zugrunde liegen, sowie in Anteile/Aktien an passiv verwalteten
borsengehandelten Sondervermégen gemdfi Absatz 2 investiert werden.
Hierbei wird eine Wertsicherung durch die Genius-Strategie eingebaut.
Ndihere Informationen hierzu sind im Verkaufsprospekt enthalten. Die in
Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Unter § 2 (Anlagegrenzen) wird folgender neuer Absatz 2 eingefiigt:

2. Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens diirfen in
Anteile/Aktien an passiv verwalteten borsengehandelten OGAW, EU-OGAW
sowie entsprechenden ausldindischen Investmentanteilen, die die
Wertentwicklung  marktiiblicher internationaler  Aktien-, Renten-,
Geldmarkt- und/oder Rohstoffindizes oder Zinssditze abbilden, investieren.
Es kann sich hierbei zum Beispiel um den DAX, MDAX, EUROSTOXX 50, S&P
500 oder einen anderen marktiiblichen Finanzindex handeln. Hierbei sind
die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der
§8§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der
Investmentanteile, die fiir das Sondervermogen erworben werden diirfen,
obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.



Unter § 2 (Anlagegrenzen) wird folgender neuer Absatz 4 eingefiigt:

4.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber
5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens erworben werden, wenn der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht libersteigt.

§ 2 Absatz 4 (alt) wird ersatzlos gestrichen:

Die Nummerierungen werden entsprechend angepasst.

Fir die 0.g. Sondervermogen wird jeweils unter § 5 Absatz 2 der BABen die Moglichkeit
geschaffen, Anteilklassen fiir steuerbefreite Anleger zu bilden.

Die Regelung wird kiinftig folgendermaRen lauten:

2.
a)

Anteile an einer Anteilklasse die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
fiir eine Steuerbefreiung gemdff § 10 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) zu
erfiillen, diirfen nur erworben und gehalten werden von

inldndischen Koérperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermégensmassen, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschidift oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsdichlichen Geschdftsfiihrung
ausschliefllich und unmittelbar gemeinniitzigen, mildtdtigen oder
kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung dienen
und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschdftsbetrieb halten;

inldndische Stiftungen des oéffentlichen Rechts, die ausschliefilich und
unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtdtigen Zwecken dienen;

inldindische juristische Personen des offentlichen Rechts, die ausschliefilich
und unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren ausldndischen
Anlegern mit Sitz und Geschidiftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden ausldndischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der
Gesellschaft eine giiltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG
zu libermitteln. Fallen bei einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen
weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach



dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetriige, die die Gesellschaft im
Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermégens erhilt und die auf
Ertrdige dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
fiir eine Steuerbefreiung gemdfi § 10 InvStG zu erfiillen, entfallen, sind
grundsditzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend
hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetridge unmittelbar dem
Sondervermogen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren;
aufgrund dieser Zufiihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erldutert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sonderverméogen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschliefilich auf die
unter diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrdinkt werden.

b) Ferner diirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung gemdfl § 10 InvStG zu erfiillen, nur
im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen erworben und
gehalten werden, die nach den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertriige-
Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Zum Nachweis der vorgenannten
Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge- und Basisrentenvertrags
der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschliefilich im Rahmen von
Altersvorsorge und Basisrentenvertrdge erwirbt. Fillt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft
innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetriige, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung
des Sondervermogens erhilt und die auf Ertriige dieser Anteilklasse entfallen,
sind grundsditzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages
auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem jeweiligen
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend
hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem
Sondervermogen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren;
aufgrund dieser Zufiihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erldutert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen diirfen die Anteile der unter den
Buchstaben a) und b) genannten Anteilklassen nicht iibertragen werden. Ubertrdiigt
ein Anleger dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb
eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur Riickgabe der Anteile
nur an die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens gemdffs § 17
Absatz 3 der AABen bleibt unberiihrt.

In § 4 Absatz 1 und Absatz 4 der BABen der o.g. Sondervermdgen werden ferner die
Ausgestaltungsmerkmale, die eine Anteilklasse kennzeichnen koénnen, um folgendes
Merkmal erganzt:

..der Anleger, die Anteile erwerben und halten diirfen...

Auswirkungen auf die Anlagestrategie und die Verwaltung des Sondervermdgens sind
mit den Anderungen nicht verbunden.



B.

Erlauterungen zu weiteren Ergdnzungen und Anderungen in den BABen der o.g.
Sondervermoégen

Unter § 5 (alt) wird in allen BABen der o0.g. Sondervermdgen in der Bezeichnung sowie in
der Uberschrift das Wort ,Anteilscheine” neu durch , Anteile” ersetzt.

In § 6 (Ausgabe- und Riicknahmepreis) Absatz 1 wird in allen o.g. Sondervermdgen die
Bezeichnung (alt) ,Nettoinventarwerts des Anteils“ durch ,Anteilwerts” ersetzt und
der letzte Satz ersatzlos gestrichen:

Bei den Sondervermogen ,,W&W Internationaler Rentenfonds*”, ,W&W Quality Select
Aktien Welt” und ,W&W Global Fonds“ wird jeweils unter § 6 folgender neuer Absatz 3
eingeflgt:

3. Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fiir
Anteilabrufe und Riicknahmeauftriige spdtestens der iiberndichste auf den
Eingang des Anteilabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag.

§ 7 (Kosten) wird in allen o.g. Sondervermdgen neu gefasst.

Nachfolgend aufgezihlte Anderungen sind neben rein redaktionellen Anpassungen zur
Regelung der Kosten wesentlich:

(1) Ehemals § 7 Absatz 3 Buchstabe f) (alt) wird ersatzlos gestrichen:

(2) In § 7 Absatz 5 wird eine neue Klausel aufgenommen, nach der die Kosten und
Leistungsentgelte fiir Dienste Dritter fiir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fiir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-
Geschifte (Collateral-Management) in begrenzter Hohe dem Fonds belastet werden
kdnnen.

Die Regelung wird kiinftig folgendermaRen lauten:

5. Ferner werden dem OGAW-Sondervermégen die durch Dritte in Rechnung
gestellten Kosten und Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft
fiir den Abschluss und die Verwaltung von Derivate-Geschdften und fiir die
Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschiifte (Collateral-
Management) bedient, bis zur Hohe von jdhrlich insgesamt 0,10 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermégens belastet. Dies beinhaltet
insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen der Erfiillung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure Regulation
(EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie



Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrdger-Kennungen und das
zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetridge zu belasten oder von einer
Belastung abzusehen.

Die oben nicht genannten Absdtze aus dem ehemaligen § 7 (alt) wurden beibehalten
teilweise lediglich numerisch in dem neuen § 7 verschoben.

V. Unter § 8 (Ausschittung) wird in allen BABen der o.g. Sondervermdgen folgender neuer
Absatz 5 eingefiigt:

5. Zwischenausschiittungen sind zuldissig.

Diese Moglichkeit einer unterjahrigen Zwischenausschittung wurde eingefiihrt, um
neben der einmal jahrlich stattfindenden regelmaRigen Ausschittung unterjiahrig auch
weitere Ausschittungen vornehmen zu kénnen.

Dariiber hinaus wurden in den BABen der o.g. Fonds redaktionelle Anpassungen
vorgenommen.

* Kk

Die vorgenannten Anderungen sind von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
mit Schreiben vom 23. August 2017 genehmigt.

Die gedanderten Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen der o.g. Sondervermégen
treten nach Veroffentlichung mit Wirkung zum 01. Januar 2018 in Kraft.

Hiervon ausgenommen ist die Anderung des jeweiligen § 8 (Ausschiittung) der BABen,
welche am 01. Oktober 2017 in Kraft tritt.

Sollten Anleger mit den oben genannten Anderungen beziiglich der Anlagegrundsitze
oder der Kosten nicht einverstanden sein, so haben sie bis zum 28. Dezember 2017,
16:00 Uhr das Recht, ihre Anteile an dem genannten Sondervermodgen kostenfrei
zuriickzugeben.

Mit Inkrafttreten erscheint auch jeweils eine aktualisierte Ausgabe des Verkaufsprospektes
und der Wesentlichen Anlegerinformationen. Diese Dokumente sind im Internet unter
www.lbbw-am.de oder bei der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH auf
Anforderung kostenfrei erhdltlich.

Die gednderten AABen und BABen der o.g. Sondervermdgen sind nachfolgend vollstandig
abgedruckt.

Stuttgart, den 15. September 2017

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Die Geschiftsfiihrung



Allgemeine Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhadltnisses zwischen den
Anlegern und der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart,
(,Gesellschaft®) fur die von der Gesellschaft verwalteten OGAW-Sondervermdégen, die nur in
Verbindung mit den fir das jeweilige Sondervermdgen aufgestellten ,Besonderen
Anlagebedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (,KAGB“).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in
den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstinden gesondert vom eigenen
Vermoégen in Form eines OGAW-Sondervermégens an. Uber die sich hieraus
ergebenden Rechte der Anleger werden Sammelurkunden  ausgestellt.
Der Geschaftszweck des OGAW-Sondervermogens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermoégensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist
ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhiltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Allgemeinen Anlagebedingungen (AABen) und Besonderen Anlagebedingungen (BABen)
des OGAW-Sondervermogens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt flir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhdngig von der Gesellschaft und
ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der
Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den
Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MalRgabe des § 73 KAGB auf ein
anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Nidheres hierzu enthdlt der
Verkaufsprospekt.

4, Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegeniliber den
Anlegern fir das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des
§ 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer,



dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB lbertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf duRere Ereignisse zurlickzufiihren ist, deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Gegenmalnahmen unabwendbar waren. Weitergehende
Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von
Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegeniiber dem OGAW-Sondervermdgen oder den Anlegern fiir samtliche
sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder
vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfillt. Die
Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermégensgegenstidnde im eigenen Namen
fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis,
Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben unabhdngig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der
Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermoégensgegenstinde zu erwerben, diese wieder zu verduRern und den Erlos
anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermogensgegenstdnde ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren, noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermodgensgegenstande nach MaRgabe der §§ 193, 194 und
196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW-
Sondervermogen gehoren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fiir das OGAW-Sondervermégen nur solche
Vermdgensgegenstidnde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie
bestimmt in den BABen, welche Vermoégensgegenstiande fiir das OGAW-Sondervermodgen
erworben werden diirfen.

§ 5 Wertpapiere
Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens Wertpapiere nur

erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum



b)

)

d)

e)

9)

h)

Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

sie ausschlieRlich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union
oder aulerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,Bundesanstalt”) zugelassen ist',

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {liber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung
in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auRerhalb der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens lber
den Europaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermdgen gehoéren,
erworben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1T Nummer 7
KAGB genannten Kriterien erfillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 KAGB
genannten Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusatzlich die Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind
auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

§ 6

Geldmarktinstrumente

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Instrumente,
die (lblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das OGAW-Sondervermbgen eine

' Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt veréffentlicht. www.bafin.de



restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wadhrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, mindestens aber
einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem
Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (,Geldmarktinstrumente®), erwerben.
Geldmarktinstrumente durfen fur das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden,
wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b)  ausschlieRlich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder aulerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den
Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist?,

C) von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der
Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen  offentlich-rechtlichen  Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhdlt,
begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des
§ 194 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur erworben werden, wenn sie
die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Bankguthaben halten, die
eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fiihrenden
Guthaben koénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den Europaischen

2 Siehe FuRnote 1



Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in
den BABen nichts anderes bestimmt ist, kénnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung
lauten.

§ 8

§9

Investmentanteile

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen gemdR der
Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen inlandischen
Sondervermodgen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie
Anteile an offenen EU-AIF und ausldandischen offenen AIF, kdnnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillen.

Anteile an inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an ausldandischen offenen
AlF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der
Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermodgens, der EU-Verwaltungsgesellschaft,
des auslandischen AIF oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt
hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inldandischen
Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, offenen
EU-Investmentvermdgen oder auslandischen offenen AIF angelegt werden dirfen.

Derivate

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im
Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermogens Derivate gemaR § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemaR § 197 Absatz
1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf - der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung der
Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder
den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemalR § 197 Absatz 3
KAGB erlassenen ,Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschiften in
Investmentvermogen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch“ (,DerivateV“) nutzen; das
Nadhere regelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmiRig nur
Grundformen von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder
Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
sowie gemdR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im OGAW-
Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
zuldssigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernachldssigbaren Anteil eingesetzt
werden. Der nach MalRgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des



OGAW-Sondervermogens fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des
Sondervermégens lbersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit
der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:
aa) eine Ausibung ist entweder wiahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Auslibungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

Q) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag
fur das Marktrisiko (,Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des
potenziellen Risikobetrags fir das Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermogens
gemdR § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem
Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermodgens Ubersteigen.

Unter keinen Umstdnden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den
Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsitzen
und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fir
geboten hilt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaR
§ 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz
wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die



Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und
im ndchstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird
die Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB anlegen.

§ 11

Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, der DerivateV und die in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieRlich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in diesen Werten diirfen
jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden,
wenn dies in den BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des OGAW-Sondervermégens nicht
Ubersteigt.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskérperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden
sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen,
die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den Europdischen Wirtschaftsraum
ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten
angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem
Ausfall des Emittenten vorrangig fir die fdllig werdenden Riickzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach
Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht lbersteigen.



5. Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten nach MaRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB liberschritten werden, sofern die
BABen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fdllen
mussen die fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen,
wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in einer
Emission gehalten werden dirfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Bankguthaben nach MaRgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben
Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

Q) Anrechnungsbetriagen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschafte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht libersteigt. Satz 1 gilt fir die

in Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaRgabe, dass die

Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten

Vermogensgegenstinde und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens nicht libersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden

Fallen unberiihrt.

8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen
von 40 Prozent nicht beriicksichtigt. Die in den Absdtzen 2 bis 4 und Absdtzen 6 bis 7
genannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert
werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach
MaRgabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermégen nach MalRgabe des
§ 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
anderen offenen inldandischen, EU- oder auslandischen Investmentvermodgens, das nach
dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstande im Sinne der §§ 192 bis
198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB
a) samtliche Vermodgensgegenstiande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-
Sondervermdgens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch
gegriindetes OGAW-Sondervermogen, oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital libertragen;



b) samtliche Vermoégensgegenstiande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Publikumsinvestmentvermdgens in dieses OGAW-Sondervermégen aufnehmen.

2. Die  Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustdndigen
Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis
191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermoégen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen

verschmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder
neugegriindete Investmentvermogen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines
EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermdgen koénnen dariiber hinaus gemdR den
Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG
erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten gemaR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen
gewdhren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer einschlieBlich konzernangehdériger Unternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch bereits als Wertpapier-Darlehen (bertragenen Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht tibersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fir die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, miissen die Guthaben auf Sperrkonten gemaR
§ 200 Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die
Gesellschaft von der Moéglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung
des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitiat aufweisen und die vom Bund,
von einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der
Bundesanstalt auf Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

(9] im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschiftes mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewdhrleistet.

Die Ertrdage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von
einem anderen in den BABen genannten Unternehmen, dessen
Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziiberschreitenden

Effektengeschaften fir andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen der
§§ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Anleger gewdhrleistet ist und von dem jederzeitigen
Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.



4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
gewdhren, sofern diese Vermdgensgegenstande fir das OGAW-Sondervermogen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absdtze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemaR.

§ 14 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340 b Abs. 2 Handelsgesetzbuch gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrage abschlieRen.

2. Die Pensionsgeschifte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden diirfen.

3. Die Pensionsgeschafte dirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4, Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
abschlieRen, sofern diese Vermodgensgegenstinde fir das OGAW-Sondervermoégen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absdtze 1 bis 3 gelten hierflir sinngemaR.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile
1. Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteile lauten auf den Inhaber.
2. Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich

der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der
Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsverglitung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den
BABen festgelegt.

3. Die Anteile sind Ulbertragbar, soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist.
Mit der Ubertragung eines Anteils gehen die in ihm verbrieften Rechte Uber. Der
Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteils als der Berechtigte.

4, Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in einer
Sammelurkunde verbrieft. Sie tragt mindestens die handschriftlichen oder
vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle.



Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Sofern fir das OGAW-
Sondervermogen in der Vergangenheit effektive Stiicke ausgegeben wurden und diese
sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 nicht in Sammelverwahrung bei einer der in §
97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, werden diese effektiven Stiicke
mit Ablauf des 31. Dezember 2016 kraftlos. Die Anteile der Anleger werden
stattdessen in einer Sammelurkunde verbrieft und auf einem gesonderten Depot der
Verwahrstelle gutgeschrieben. Mit der Einreichung eines kraftlosen effektiven Stiicks
bei der Verwahrstelle kann der Einreicher die Gutschrift eines entsprechenden Anteils
auf ein von ihm zu benennendes und fir ihn gefiihrtes Depotkonto verlangen. Effektive
Stiicke, die sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 in Sammelverwahrung bei einer der
in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, kénnen jederzeit in eine
Sammelurkunde tberfiuhrt werden.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behdlt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden. Die BABen konnen vorsehen, dass Anteile nur von
bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden dirfen.

3. Die Anleger konnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlangen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens zurickzunehmen. Ricknahmestelle ist die
Verwahrstelle.

4, Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemalR § 98
Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn aulBergewohnliche Umstdnde vorliegen, die eine
Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch eine Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien lber
die Aussetzung gemaR Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Ricknahme zu
unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der
Ricknahme der Anteile unverziiglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger
mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile werden die
Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermdgen gehodrenden
Vermogensgegenstinde abzliglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden
Anteile geteilt (,Anteilwert*). Werden gemdR § 16 Absatz 2 unterschiedliche



Anteilklassen fur das OGAW-Sondervermogen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie der
Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.
Die Bewertung der Vermogensgegenstinde erfolgt gemaR §§ 168 und 169 KAGB und
der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermogen,
gegebenenfalls zuziglich eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags
gemdR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Ricknahmepreis entspricht dem
Anteilwert am OGAW-Sondervermogen, gegebenenfalls abziiglich eines in den BABen
festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemaR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Ricknahmeauftrdge ist spdtestens der
auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag, soweit in den BABen nichts anderes bestimmt ist.

4, Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bodrsentdglich ermittelt. Soweit in den
BABen nichts weiteres bestimmt ist, konnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an
gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes
Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Vergitungen, die dem OGAW-Sondervermégen belastet werden kdnnen,
genannt. Fir Vergiitungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen dariber hinaus anzugeben,
nach welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten
sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des OGAW-Sondervermdgens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieRlich  Ertrags- und
Aufwandsrechnung gemaR § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft
einen Halbjahresbericht gemaR § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermégens wadhrend des
Geschiftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft libertragen oder das
OGAW-Sondervermodgen wahrend des Geschiftsjahres auf ein anderes OGAW-
Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht gemaR Absatz 1 entspricht.



4.  Wird das OGAW-Sondervermogen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf
den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die
im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind,
erhéltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermogens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine
nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrdagers
unverziiglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-
Sondervermdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermdgen bzw.
das Verfligungsrecht tber das OGAW-Sondervermdgen auf die Verwahrstelle lber, die
es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir die Zeit der Abwicklung hat die
Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergilitung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf
Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung
der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen
und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens nach MaRgabe der bisherigen Anlagebedingungen libertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99
KAGB erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht liber das OGAW-
Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft (bertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind lber eine
nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung unverziglich mittels eines dauerhaften
Datentrigers zu unterrichten. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach
ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das OGAW-Sondervermdgen wechseln.
Der Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen



Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des OGAW-
Sondervermdgens betreffen, bediirfen sie der vorherigen Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht.
In einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr
Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostendanderungen im Sinne des § 162 Absatz
2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsitze des OGAW-Sondervermégens
im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die
wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergriinde sowie eine Information lber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB in
einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers gemaR
§ 163 Absatz 4 KAGB zu Ubermitteln.

Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten oder der
Anlagegrundsatze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

§ 24 Erfiillungsort

Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset
Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft*) fiir das von der
Gesellschaft verwaltete OGAW-Sondervermogen

Genius Strategie,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
,Allgemeinen Anlagebedingungen“ (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1

Vermoégensgegenstande



Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermogen folgende Vermdgensgegenstinde
erwerben:

1.

2.

Wertpapiere gemaR § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,
Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,
Derivate gemaR § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der AABen.

§ 2 Anlagegrenzen

1.

Das Fondsvermdgen soll nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 Prozent in
Wertpapiere investiert werden. Daneben kann das OGAW-Sondervermdgen in Derivate
wie Futures, Forwards oder Optionen, denen anerkannte Indizes wie beispielsweise S&P
500 und/oder deren Sub-Indizes zugrunde liegen, sowie in Anteile/Aktien an passiv
verwalteten borsengehandelten Sondervermdgen gemalR Absatz 2 investiert werden.
Hierbei wird eine Wertsicherung durch die Genius-Strategie eingebaut. Nahere
Informationen hierzu sind im Verkaufsprospekt enthalten. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens dirfen in Anteile/Aktien
an passiv verwalteten bdrsengehandelten OGAW, EU-OGAW sowie entsprechenden
auslandischen Investmentanteilen, die die Wertentwicklung marktiblicher
internationaler Aktien-, Renten-, Geldmarkt- und/oder Rohstoffindizes oder Zinssatze
abbilden, investieren. Es kann sich hierbei zum Beispiel um den DAX, MDAX,
EUROSTOXX 50, S&P 500 oder einen anderen marktiblichen Finanzindex handeln.
Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der
§§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die
fir das Sondervermbégen erworben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der
Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermégen Geldmarktinstrumente nach
MaRgabe von § 6 Absatz 1 und 2 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente dirfen
auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil der Geldmarktinstrumente darf maximal
49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens betragen. Hierbei sind die fiir das
OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1
bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen Gber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben werden,
wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens durfen in Bankguthaben
nach MalRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen
auch auf Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermogen
erworbenen Geldmarktinstrumente anzurechnen.



§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermdgen
anzuschaffenden oder zu verduBernden Vermoégensgegenstinde des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermogen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes
einschlieRlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, der
Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben
und halten diirfen oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieRlich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Flr Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwdhrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197
Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wiahrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstinden des OGAW-Sondervermdgens zu
vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem
Fondsvermogen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

4, Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezihlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,

Ricknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsverglitung, der
Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten diirfen oder eine
Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 5 Anteile



Die

Anleger sind an den jeweiligen Vermodgensgegenstinden des OGAW-

Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

a)

b)

Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
flr eine Steuerbefreiung gemaR § 10 InvStG zu erfiillen, dirfen nur erworben und
gehalten werden von

- inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermogensmassen, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsdachlichen Geschaftsfiihrung
ausschlieRlich und unmittelbar gemeinniitzigen, mildtdatigen oder
kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb
halten;

- inlandische Stiftungen des o6ffentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

- inlandische juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieRlich
und unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

- den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren ausldandischen
Anlegern mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden ausldandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der
Gesellschaft eine glltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu
Ubermitteln. Fallen bei einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg,
so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem
Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im
Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermogens erhdlt und die auf
Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
fir eine Steuerbefreiung gemdR § 10 InvStG zu erfillen, entfallen, sind
grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend
hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem
Sondervermdgen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren;
aufgrund dieser Zufilhrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermogen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieRlich auf die
unter diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

Ferner diirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung gemalk § 10 InvStG zu erfillen, nur im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten
werden, die nach den 8§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Zum Nachweis der vorgenannten
Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge- und Basisrentenvertrags
der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieflich im Rahmen von
Altersvorsorge- und Basisrentenvertrige erwirbt. Fadllt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft
innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche



§ 6

Befreiungsbetrdage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung
des Sondervermdgens erhdlt und die auf Ertrdge dieser Anteilklasse entfallen,
sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages
auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem jeweiligen
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem
Sondervermdgen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren;
aufgrund dieser Zufilhrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen diirfen die Anteile der unter den Buchstaben
a) und b) genannten Anteilklassen nicht ubertragen werden. Ubertriagt ein Anleger
dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats
nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermogens gemaR § 17 Absatz 3 der
AABen bleibt unberiihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betrdagt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es
steht der Gesellschaft frei, flir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilsklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und
im Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergiitung an. Die Gesellschaft erhilt
fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche Vergltung von bis zu
1,50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens auf Basis des bewertungstaglich
ermittelten Nettoinventarwertes. Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Grundlage
aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der der Gesellschaft zustehende
Vergiltungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig
gewichtet. Die dann der Gesellschaft zustehende Vergiitung errechnet sich aus dem
Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen Verglitungssatzes. Die
anteilige Verwaltungsvergitung wird tdglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

Die Gesellschaft kann in den Fillen, in denen fiir das OGAW-Sondervermdgen
gerichtlich oder auRergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine
Vergiitung von bis zu 15 Prozent der fiir das OGAW-Sondervermdégen - nach Abzug
und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir das OGAW-Sondervermdgen entstandenen
Kosten - vereinnahmten Betrdage berechnen.

Die Verwahrstelle erhdlt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergltung von bis zu
0,20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens auf Basis des bewertungstaglich
ermittelten Nettoinventarwertes. Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Grundlage
aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der der Verwahrstelle zustehende
Vergltungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig
gewichtet. Die dann der Verwahrstelle zustehende Vergiitung errechnet sich aus dem



Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen Vergiitungssatzes. Die
anteilige Verwahrstellenvergiitung wird tdglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermoégen jederzeit entnommen werden.

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen
Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Vermodgensgegenstande im Ausland;

b)  Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen  (Jahres- und  Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

C) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und
des Auflosungsberichtes;

d) Kosten fiir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrdgers, auRer
im Fall der Informationen iber Fondsverschmelzungen und der Informationen
Uber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer
des OGAW-Sondervermdgens;

f) Kosten fiur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermodgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen
Anspriichen;

g) Geblihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermoégen erhoben werden;

h) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen,;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

1)) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die Verwahrstelle zu
zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen
anfallende Steuern einschlieRlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermodgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdauBerung von
Vermdgensgegenstdnden entstehenden Kosten belastet.

Ferner werden neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen dem OGAW-
Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die
Verwaltung von Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher
Derivate-Geschiafte (Collateral-Management) bedient, bis zur Hohe von jahrlich
insgesamt 0,10 Prozent des Durchschnittwertes des OGAW-Sondervermdgens,
berechnet aus den Tageswerten, belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch



Leistungen Dritter im Rahmen der Erfiillung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an
Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-
Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung
abzusehen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlige offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermogen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den
Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlige
berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst,
von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investment-aktiengesellschaft
mit verdanderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder ausldndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergiitung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet
wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung

1.

Fiir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die
wdhrend des Geschiftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und Ertrage
aus Investmentanteilen  sowie  Entgelte aus  Wertpapier-Darlehens-  und
Pensionsgeschaften <- unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs ->
aus. Realisierte VerauRerungsgewinne und sonstige Ertrdge <- unter Beriicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs -> kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrage gemaR Absatz 1 kénnen zur Ausschiittung in spateren
Geschiftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen
Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des
Geschiftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig
vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrdge teilweise, in Sonderféllen
auch vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschiftsjahres.

Zwischenausschittungen sind zuldssig.



§ 9 Thesaurierung der Ertriage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fir Rechnung des OGAW-Sondervermoégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage <- unter Bericksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs -> sowie die realisierten VerduRerungsgewinne der
thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset
Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft*) fir das von der
Gesellschaft verwaltete OGAW-Sondervermdgen

W&W Europa-Fonds,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft
aufgestellten ,Allgemeinen Anlagebedingungen” (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermodgensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermodgensgegenstiande
erwerben:

1.  Wertpapiere gemaR § 5 der AABen,2.Geldmarktinstrumente gemal § 6 der AABen,
3. Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,

4, Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,

5. Derivate gemaR § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der AABen.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Fur das OGAW-Sondervermdgen ist ein ausgewogenes Verhdltnis der Anlage in Aktien
und verzinslichen Wertpapieren anzustreben. Das OGAW-Sondervermdgen muss daher
mindestens zu 40 Prozent in Aktien und mindestens zu 40 Prozent in verzinslichen



Wertpapieren investiert sein. Auf die vorgenannten Bestandsgrenzen werden Derivate
nicht angerechnet. Es dirfen nur Aktien und verzinsliche Wertpapiere erworben
werden, deren Aussteller ihren Sitz in Europa haben. Die Gesellschaft fiihrt dem
OGAW-Sondervermoégen Wertpapiere gut fundierter Aussteller zu. Die in Pension
genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

Die Gesellschaft filhrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach
MaRgabe von § 6 Absatz 1 und 2 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente dirfen
auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil der Geldmarktinstrumente darf maximal
20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens betragen. Hierbei sind die fir das
OGAW-Sondervermégen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1
bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen Gber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden,
wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht tibersteigt.

Bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben
nach MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben diirfen
auch auf Fremdwdhrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen
erworbenen Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Bis zu 10Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen in
Investmentanteilen nach MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der
Verkaufsprospekte oder der Halbjahres- oder Jahresberichte liberwiegend in die in § 1
Absdtze 1, 2, 5 und 6 aufgezdhlten Vermégensgegenstdnde investieren. Hierbei sind
die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und
210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fur das
Sondervermdgen erworben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen,
dem Fondsmanagement.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absdtzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Kapitalbeteiligungen i.S. des § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt
werden. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisieren Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fiir
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort
einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15
Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an anderen Investmentvermdgen in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten
Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit keine tatsdchliche Quote



veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen
Investmentvermogens festgelegten Mindestquote.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermdgen
anzuschaffenden oder zu verdauRBernden Vermogensgegenstinde des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

1.

Fir das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der
Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieflich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhdngig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197
Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wihrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwdahrung der
Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermégens zu
vermeiden.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschlieRlich der aus dem
Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die
Anteile erwerben und halten dirfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden
im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN



§ 5 Anteile

1.

Die

Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-

Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

a)

b)

Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
flr eine Steuerbefreiung gemaR § 10 InvStG zu erfiillen, dirfen nur erworben und
gehalten werden von

— inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermoégensmassen, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsdchlichen Geschaftsfiihrung
ausschlieRlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtiatigen oder
kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen
Geschaftsbetrieb halten;

— inlandische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschlieBlich und
unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inldandische juristische Personen des offentlichen Rechts, die
ausschlieRlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen
Anlegern mit Sitz und Geschdftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der
Gesellschaft eine giltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu
Ubermitteln. Fallen bei einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg,
so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem
Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im
Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhdlt und die auf
Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
fir eine Steuerbefreiung gemdR § 10 InvStG zu erfillen, entfallen, sind
grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend
hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetriage unmittelbar dem
Sondervermdgen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren;
aufgrund dieser Zufilhrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermodgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieRlich auf die
unter diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

Ferner dirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung gemalk § 10 InvStG zu erfillen, nur im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten
werden, die nach den 8§85 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Zum Nachweis der vorgenannten
Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge- und Basisrentenvertrags
der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieflich im Rahmen von
Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte



§ 6

Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft
innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrdge, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung
des Sondervermdgens erhdlt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse entfallen,
sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages
auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem jeweiligen
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem
Sondervermdgen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren;
aufgrund dieser Zufilhrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen diirfen die Anteile der unter den Buchstaben
a) und b) genannten Anteilklassen nicht Ubertragen werden. Ubertragt ein Anleger
dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats
nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur Riickgabe der Anteile nur an die
Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens gemaR § 17 Absatz 3 der
AABen bleibt unberiihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es
steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere
Ausgabeaufschldage zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages
abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilsklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und
im Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergilitung an. Die Gesellschaft erhalt
fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermoégens eine jahrliche Verglitung von bis zu
1,50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens auf Basis des bewertungstaglich
ermittelten Nettoinventarwertes. Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Grundlage
aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der der Gesellschaft zustehende
Vergiitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig
gewichtet. Die dann der Gesellschaft zustehende Vergiitung errechnet sich aus dem
Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen Vergiltungssatzes. Die
anteilige Verwaltungsvergitung wird tdglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Die Gesellschaft kann in den Fillen, in denen fur das OGAW-Sondervermogen
gerichtlich oder auRergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine
Vergilitung von bis zu 15 Prozent der fiir das OGAW-Sondervermdgen - nach Abzug
und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir das OGAW-Sondervermégen
entstandenen Kosten - vereinnahmten Betrdge berechnen.

Die Verwahrstelle erhdlt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu
0,25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens auf Basis des bewertungstdglich
ermittelten Nettoinventarwertes. Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Grundlage



aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der der Verwahrstelle zustehende
Vergiitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig
gewichtet. Die dann der Verwahrstelle zustehende Vergiitung errechnet sich aus dem
Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen Vergitungssatzes. Die
anteilige Verwahrstellenvergiitung wird tdglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen
Kosten fiir die Verwahrung ausldandischer Vermdgensgegenstinde im Ausland;

b)  Kosten fiir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

C) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und
des Auflosungsberichtes;

d) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers,
auBer im Fall der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der
Informationen Uber MalRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermogens durch den Abschlusspriifer
des OGAW-Sondervermdgens;

f) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermodgens erhobenen
Anspriichen;

g) Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

h) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermogen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

J) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die Verwahrstelle zu
zahlenden Vergitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen
anfallende Steuern einschlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
Vermogensgegenstidnden entstehenden Kosten belastet.

Ferner werden neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen dem OGAW-
Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die
Verwaltung von Derivate-Geschaften und fiir die Verwaltung von Sicherheiten solcher



Derivate-Geschafte (Collateral-Management) bedient, bis zur Hohe von jahrlich
insgesamt 0,10 Prozent des Durchschnittwertes des OGAW-Sondervermdgens,
berechnet aus den Tageswerten, belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch
Leistungen Dritter im Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an
Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-
Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung
abzusehen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlige offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermégen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den
Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschliage
berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergilitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fir die im
OGAW-Sondervermoégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung

1.

Fir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die
wdhrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und Ertrage
aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus  Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschaften <- unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs ->
aus. Realisierte VerauRerungsgewinne und sonstige Ertrage <- unter Beriicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs -> kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

Ausschiittbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren
Geschiftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen
Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des
Geschéaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschiaftsjahren konnen
vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kdonnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfillen
auch vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des



Geschaéftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zuldssig.

§ 9 Thesaurierung der Ertriage

Fiur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschiftsjahres
fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage <- unter Berilicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs -> sowie die realisierten VerduRerungsgewinne der
thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdogen anteilig wieder an.

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt am 01. Februar und endet am
31. Januar.

§ 11 Namensbezeichnung

Die Rechte der Anteilinhaber, welche die Anteile mit der urspriinglichen
Namensbezeichnung ,W&W Europa-Fonds BWK* bzw. ,W&W Europa-Fonds BWI“ erworben
haben, bleiben unberiihrt.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset
Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft*) fir das von der
Gesellschaft verwaltete OGAW-Sondervermdgen

W&W Sachlnvest,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft
aufgestellten ,Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermodgensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermoégensgegenstiande
erwerben:

1.  Wertpapiere gemaR § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemal § 6 der AABen,
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Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,
Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,
Derivate gemaR § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemalR § 10 der AABen.

Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermégen muss, unter Beachtung der Bestimmungen der Absadtze 2
bis 8, zu mindestens 51 Prozent in Vermodgensgegenstinde aus dem Bereich
Sachwerte angelegt werden. Vermogensgegenstande aus dem Bereich Sachwerte sind:

a) Aktien, einschlieRlich Real-Estate-Investment-Trusts (REITs),

b) Schuldverschreibungen, die die  Wertentwicklung von Edelmetallen
nachvollziehen,

C) inflationsgeschiitzte Anleihen.

Investmentanteile, die Uberwiegend in die in § 2 Absatz 1 Buchstabe a) bis )
genannten Vermodgensgegenstande investiert sind, kénnen auf die Anlagegrenze des
§ 2 Absatz 1 wie folgt angerechnet werden: Investmentanteile, die einen Index
nachbilden, der sich aus Vermdgensgegenstinden des § 2 Absatz 1 Buchstabe a) bis
¢) zusammensetzt, werden jeweils mit 100 Prozent angerechnet. Alle brigen
Investmentanteile werden jeweils mit 50 Prozent angerechnet.

Die Gesellschaft filhrt dem OGAW-Sondervermdgen Wertpapiere nach MalRgabe von
§ 5 der AABen zu. Der Anteil der Wertpapiere darf bis zu 100 Prozent des OGAW-
Sondervermégens betragen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft filhrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach
MaRgabe von § 6 Absatz 1 und 2 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente dirfen
auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil der Geldmarktinstrumente darf bis zu
49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens betragen. Hierbei sind die fiir das
OGAW-Sondervermoégen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1
bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen Uber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden,
wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens diirfen in Bankguthaben
nach MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben diirfen
auch auf Fremdwdhrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen
erworbenen Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens diirfen in
Investmentanteilen nach MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der
Verkaufsprospekte oder der Halbjahres- oder Jahresberichte liberwiegend in die in § 1



Absdtze 1, 2, 5 und 6 aufgezahlten Vermdgensgegenstiande investieren. Hierbei sind
die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und
210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fiir das
Sondervermdgen erworben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen,
dem Fondsmanagement.

7. Das OGAW-Sondervermdgen investiert in die Anlageklassen ,Aktien®, ,Immobilien®,
,Renten” und ,Edelmetalle”. Dabei werden Immobilien oder Edelmetalle nicht direkt
erworben. Vielmehr wird angestrebt, die Preisentwicklung der genannten
Anlageklassen mittels der zuldssigen Vermoégensgegenstdnde des § 1 nachzubilden.
Hierbei koénnen fiir die Anlageklasse ,Aktien® sowohl Aktien als auch
Investmentanteile nach § 196 KAGB, die Uberwiegend in Aktien investiert sind,
erworben werden. Fir die Anlageklasse ,Immobilien® kdénnen z.B. Real-Estate-
Investment-Trusts (REITs) oder Investmentanteile nach § 196 KAGB, die liberwiegend
in REITs investieren, erworben werden. Fiir die Anlageklasse ,Edelmetalle” kdnnen
unter anderem Schuldverschreibungen, die die Wertentwicklung einzelner oder
mehrerer Edelmetalle nachvollziehen, erworben werden. Fir die Anlageklassen
,Renten* konnen beispielsweise festverzinsliche Wertpapiere - auch
inflationsgeschiitzte Anleihen - erworben werden.

8. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absdtzen 1 bis 7 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Kapitalbeteiligungen i.S. des § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt
werden. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisieren Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den
Europdischen Wirtschaftsraum anséassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fur
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort
einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Héhe von mindestens 15
Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an anderen Investmentvermdgen in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten
Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit keine tatsdchliche Quote
veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen
Investmentvermogens festgelegten Mindestquote.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermdgen
anzuschaffenden oder zu verauBernden Vermogensgegenstinde des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.



ANTEILKLASSEN

§4
1.

Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieflich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der
Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhdngig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197
Absatz1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstinden des OGAW-Sondervermégens zu
vermeiden.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem
Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsverglitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die
Anteile erwerben und halten dirfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden
im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermodgensgegenstinden des OGAW-
Sondervermégens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
flir eine Steuerbefreiung gemaR § 10 InvStG zu erfiillen, dirfen nur erworben und
gehalten werden von

— inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermogensmassen, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsdchlichen Geschaftsfihrung
ausschlieRlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtiatigen oder



kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen
Geschaftsbetrieb halten;

— inlandische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inlandische juristische Personen des Offentlichen Rechts, die
ausschlieRlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen
Anlegern mit Sitz und Geschdftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der
Gesellschaft eine glltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu
Ubermitteln. Fallen bei einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg,
so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem
Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im
Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermoégens erhdlt und die auf
Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
fir eine Steuerbefreiung gemdR § 10 InvStG zu erfiillen entfallen, sind
grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend
hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem
Sondervermdgen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren;
aufgrund dieser Zufiihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieBlich auf die
unter diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner diirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung gemaR § 10 InvStG zu erfiillen, nur im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten
werden, die nach den §85 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Zum Nachweis der vorgenannten
Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge- und Basisrentenvertrags
der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieRlich im Rahmen von
Altersvorsorge- und Basisrentenvertrige erwirbt. Faillt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft
innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung
des Sondervermodgens erhdlt und die auf Ertrdge dieser Anteilklasse entfallen,
sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages
auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem jeweiligen
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem
Sondervermdgen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren;
aufgrund dieser Zufilhrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen diirfen die Anteile der unter den Buchstaben
a) und b) genannten Anteilklassen nicht ubertragen werden. Ubertrigt ein Anleger



§6

§7

dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats
nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur Riickgabe der Anteile nur an die
Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gemdlR § 17 Absatz 3 der
AABen bleibt unberiihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es
steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere
Ausgabeaufschlage zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages
abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe
und Ricknahmeauftrage spatestens der Gbernachste auf den Eingang des Anteilabrufs-
bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und
im Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergilitung an. Die Gesellschaft erhalt
fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche Verglitung von bis zu
1,40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens auf Basis des bewertungstaglich
ermittelten Nettoinventarwertes. Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Grundlage
aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der der Gesellschaft zustehende
Vergiitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig
gewichtet. Die dann der Gesellschaft zustehende Vergiitung errechnet sich aus dem
Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen Vergltungssatzes. Die
anteilige Verwaltungsvergitung wird tdglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

Die Gesellschaft kann in den Fillen, in denen fir das OGAW-Sondervermdgen
gerichtlich oder auRergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine
Verglitung von bis zu 15 Prozent der fir das OGAW-Sondervermdgen - nach Abzug
und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir das OGAW-Sondervermégen
entstandenen Kosten - vereinnahmten Betrdge berechnen.

Die Verwahrstelle erhdlt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergiitung von bis zu
0,25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens auf Basis des bewertungstaglich
ermittelten Nettoinventarwertes. Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Grundlage
aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der der Verwahrstelle zustehende
Vergitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig
gewichtet. Die dann der Verwahrstelle zustehende Vergiitung errechnet sich aus dem
Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen Vergiltungssatzes. Die
anteilige Verwahrstellenvergiitung wird tdglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen



Kosten fiir die Verwahrung ausldandischer Vermdgensgegenstinde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

Q) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und
des Auflosungsberichtes;

d) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers,
auler im Fall der Informationen (ber Fondsverschmelzungen und der
Informationen uber MalRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer
des OGAW-Sondervermdgens;

f) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen
Ansprichen;

g) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

h) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermogen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

1)) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die Verwahrstelle zu
zahlenden Vergltungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen
anfallende Steuern einschlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergilitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Ferner werden neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen dem OGAW-
Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die
Verwaltung von Derivate-Geschidften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher
Derivate-Geschafte (Collateral-Management) bedient, bis zur Ho6éhe von jahrlich
insgesamt 0,10 Prozent des Durchschnittwertes des OGAW-Sondervermdgens,
berechnet aus den Tageswerten, belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch
Leistungen Dritter im Rahmen der Erfiillung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an
Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-
Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung
abzusehen.



6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlige offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den
Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlige und Ricknahmeabschldage
berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergilitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fir die im
OGAW-Sondervermoégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung

1. Fur die ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die
wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und Ertrage
aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus  Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschaften <- unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs ->
aus. Realisierte VerduBerungsgewinne und sonstige Ertrdge <- unter Beriicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs -> konnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrage gemaR Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren
Geschiftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen
Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des
Geschiftsjahres nicht lbersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren koénnen
vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfillen
auch vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4, Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschaftsjahres.
5. Zwischenausschittungen sind zuldssig.

§ 9 Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres
fir Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertriage <-unter Beriicksichtigung des
zugehoérigen Ertragsausgleichs -> sowie die realisierten VerduRerungsgewinne der



thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am O01. Marz und endet am
28./29. Februar eines jeden Jahres.

Besondere Anlagebedingungen

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fur
das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-Sondervermdgen

W&W Vermogensverwaltende Strategie

die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
,Allgemeinen Anlagebedingungen® (AAB) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermdgensgegenstinde
erwerben:

1.

2.

Wertpapiere gemaR § 5 AAB,
Geldmarktinstrumente gemaR § 6 AAB,
Bankguthaben gemaR § 7 AAB,
Investmentanteile gemaR § 8 AAB,
Derivate gemaR § 9 AAB,

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 AAB.

Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermdgen investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
verschiedene Assetklassen um einen langfristigen und moglichst stetigen Wertzuwachs
zu erzielen. Bei der Auswahl der Vermogensgegenstinde stehen der Aspekt Wachstum
sowie die Bonitdt der Emittenten im Vordergrund. Hierzu darf das Sondervermdgen bis
zu 100 Prozent in Wertpapieren investieren. Die in Pension genommenen Wertpapiere
sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs.1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens diirfen in
Investmentanteilen nach MaRgabe des § 8 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®



angelegt werden. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile auf die
Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl, der
Investmentanteile, die fiir das Sondervermdgen erworben werden diirfen, obliegt, im
Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

3. Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermégen Geldmarktinstrumente nach
MaRgabe von § 6 Absatz 1 und 2 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen“ zu. Die
Geldmarktinstrumente dirfen auch auf Fremdwihrung lauten. Der Anteil der
Geldmarktinstrumente darf bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
betragen. Hierbei sind die fiir das OGAW-Sondervermégen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

4, Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen Gber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden,
wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Gbersteigt.

5. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben
nach MaRgabe des § 7 Satz 1 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen“ gehalten werden.
Die Bankguthaben dirfen auch auf Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fiir das
OGAW-Sondervermdgen erworbenen Geldmarktinstrumente anzurechnen.

6.  Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absdtzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Kapitalbeteiligungen i.S. des § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt
werden. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisieren Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum ansdassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansadssig sind und dort
einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15
Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentvermoégen in Ho6he der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsdchlich in die vorgenannten
Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit keine tatsdchliche Quote
veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen
Investmentvermogens festgelegten Mindestquote.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermdgen
anzuschaffenden oder zu verdauRernden Vermogensgegenstinde des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.



ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

1.

Fiur das OGAW-Sondervermoégen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung
des Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschiften, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben
und halten dirfen oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieRlich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Flr Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwdhrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®
Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem
Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die
Referenzwdhrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstinden des OGAW-
Sondervermodgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschlieRBlich der aus dem
Fondsvermogen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezdhlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Ricknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, der
Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten diirfen oder eine
Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 5 Anteile

1.

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstinden des OGAW-
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
flir eine Steuerbefreiung gemaR § 10 InvStG zu erfiillen, dirfen nur erworben und
gehalten werden von



b)

- inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermogensmassen, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsdchlichen Geschaftsfiihrung
ausschlieRlich und unmittelbar gemeinniitzigen, mildtdatigen oder
kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb
halten;

- inlandische Stiftungen des o6ffentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

- inlandische juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich
und unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

- den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen
Anlegern mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der
Gesellschaft eine giltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu
Ubermitteln. Fallen bei einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg,
so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem
Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im
Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermégens erhdlt und die auf
Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
fir eine Steuerbefreiung gemdR § 10 InvStG zu erfillen, entfallen, sind
grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend
hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem
Sondervermdgen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren;
aufgrund dieser Zufithrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieBlich auf die
unter diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

Ferner diirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung gemaR § 10 InvStG zu erfiillen, nur im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen erworben und gehalten
werden, die nach den §85 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Zum Nachweis der vorgenannten
Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge- und Basisrentenvertrags
der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieflich im Rahmen von
Altersvorsorge- und Basisrentenvertrige erwirbt. Faillt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft
innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung
des Sondervermdgens erhdlt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse entfallen,
sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages
auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem jeweiligen
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem
Sondervermdgen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren;
aufgrund dieser Zufilhrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das



§ 6

verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben
a) und b) genannten Anteilklassen nicht tUbertragen werden. Ubertragt ein Anleger
dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats
nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur Riickgabe der Anteile nur an die
Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gemdlR § 17 Absatz 3 der
AABen bleibt unberiihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betrdagt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es
steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere
Ausgabeaufschldage zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages
abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe
und Ricknahmeauftrage spatestens der Gbernachste auf den Eingang des Anteilabrufs-
bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und
im Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergiitung an. Die Gesellschaft erhilt
fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche Verglitung von bis zu
1,40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens auf Basis des bewertungstaglich
ermittelten Inventarwertes. Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller
Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der der Gesellschaft zustehende
Vergltungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig
gewichtet. Die dann der Gesellschaft zustehende Verglitung errechnet sich aus dem
Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen Vergiitungssatzes. Die
anteilige Verwaltungsvergiutung wird tdglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

Die Gesellschaft kann in den Fillen, in denen fiir das OGAW-Sondervermdgen
gerichtlich oder auRergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine
Vergiitung von bis zu 15 Prozent der fiir das OGAW-Sondervermdgen - nach Abzug
und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir das OGAW-Sondervermdgen entstandenen
Kosten - vereinnahmten Betrdge berechnen.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Verglitung von bis zu
0,25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens auf Basis des bewertungstaglich
ermittelten Inventarwertes. Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller
Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der der Verwahrstelle zustehende
Vergiltungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig
gewichtet. Die dann der Verwahrstelle zustehende Vergiitung errechnet sich aus dem
Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen Vergiitungssatzes. Die
anteilige Verwahrstellenvergiitung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.



Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiiblichen
Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstiande im Ausland,

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen  (Jahres- und  Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

Q) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und
des Auflésungsberichtes;

d) Kosten fiir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrdgers, auRer
im Fall der Informationen lber Fondsverschmelzungen und der Informationen
Uiber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer
des OGAW-Sondervermdgens;

f) Kosten fiur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermodgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen
Anspriichen;

g) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermoégen erhoben werden;

h) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen,;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

1)) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die Verwahrstelle zu
zahlenden Verglitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen
anfallende Steuern einschlieRlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermogen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
Vermdgensgegenstdnden entstehenden Kosten belastet.

Ferner werden neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen dem OGAW-
Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die
Verwaltung von Derivate-Geschidften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher
Derivate-Geschafte (Collateral-Management) bedient, bis zur Hoéhe von jdhrlich
insgesamt 0,10 Prozent des Durchschnittwertes des OGAW-Sondervermdgens,
berechnet aus den Tageswerten, belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch
Leistungen Dritter im Rahmen der Erfiillung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an
Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrdger-
Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.



Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung
abzusehen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermogen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den
Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlige
berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Verguitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen von der Gesellschaft selbst,
von einer anderen Kapitalverwaltungs-gesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer auslandischen Investmentgesellschaft, einschlieRlich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Sondervermdgen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung

1.

Fiir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die
wdhrend des Geschiftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und Ertrage
aus  Investmentanteilen  sowie  Entgelte aus  Wertpapier-Darlehens-  und
Pensionsgeschaften <- unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs ->
aus. Realisierte VerduRerungsgewinne und sonstige Ertrdge <- unter Beriicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs -> kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung
herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrdage gemaR Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren
Geschiftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen
Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des
Geschiftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig
vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrdge teilweise, in Sonderféllen
auch vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschiftsjahres.

Zwischenausschittungen sind zuldssig.

§ 9 Thesaurierung der Ertriage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres
fur Rechnung des OGAW-Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge <- unter Berilicksichtigung des



zugehorigen Ertragsausgleichs -> sowie die realisierten VerdauRerungsgewinne der
thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermégens beginnt am 01. Mdrz und endet am 28./29.
Februar eines jeden Jahres.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset
Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft*) fir das von der
Gesellschaft verwaltete OGAW-Sondervermoégen

W&W Dachfonds GlobalPlus,

die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft
aufgestellten ,Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1
1.

§ 2

Investmentanteile

Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteile an OGAW, EU-OGAW sowie
entsprechende auslandische Investmentanteile erworben werden.

Anteile an ausldandischen offenen Investmentvermdgen diirfen erworben werden, wenn
die auslandischen Investmentgesellschaften als Emittenten solcher Anteile ihren Sitz
und ihre Geschiftsleitung in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum
oder in Australien, Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Siid-Korea, Tirkei
oder den USA haben. Der Umfang, in dem fiir das OGAW-Sondervermodgen Anteile an
EU-OGAW erworben werden dirfen, ist nicht beschrankt. Der Anteil der ubrigen
Anteile an ausldandischen Investmentvermogen ist auf 30 Prozent beschrankt.

Fir das OGAW-Sondervermogen diirfen sowohl Anteile an Investmentvermdgen, die
von der Gesellschaft aufgelegt worden sind, als auch Anteile an Investmentvermogen
erworben werden, die von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden. Dies umfasst
auch Anteile an Investmentvermogen, die von einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist.

Anlagegrenzen

Fir das OGAW-Sondervermogen werden liberwiegend Anteile an in- und auslandischen
Wertpapier-Aktienfonds erworben. Ein Wertpapier-Aktienfonds ist ein
Investmentvermogen, das aufgrund seiner Anlagebedingungen oder Satzung



Uberwiegend Aktien erwirbt.

2. Darliber hinaus kénnen Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds (im Sinne
von § 1 Absatz 1) und Wertpapier-Rentenfonds erworben werden. Ein Geldmarktfonds
ist ein Investmentvermogen, das aufgrund seiner Anlagebedingungen oder Satzung
Uberwiegend Bankguthaben und Geldmarktinstrumente erwirbt. Ein Wertpapier-
Rentenfonds ist ein Investmentvermdgen, das aufgrund seiner Anlagebedingungen
oder Satzung lUberwiegend verzinsliche Wertpapiere erwirbt.

3. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 2 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG“) angelegt
werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisieren Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansdssig sind und dort
einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15
Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an anderen Investmentvermdgen in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten
Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit keine tatsdchliche Quote
veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen
Investmentvermogens festgelegten Mindestquote.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermdgen
anzuschaffenden oder zu verauBernden Vermoégensgegenstinde des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der
Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten diirfen oder einer



Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhdangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197
Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wiahrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermégens zu
vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem
Fondsvermogen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die
Anteile erwerben und halten diirfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden
im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 5 Anteile

1.

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermoégensgegenstinden des OGAW-
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
flir eine Steuerbefreiung gemak § 10 InvStG zu erfillen, dirfen nur erworben und
gehalten werden von

— inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermogensmassen, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschaftsfihrung
ausschlieRlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtdatigen oder
kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb
halten;

— inlandische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inldndische juristische Personen des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich
und unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie



— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren ausldandischen
Anlegern mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden ausldandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der
Gesellschaft eine glltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2
Investmentsteuergesetz (,InvStG*) zu Ubermitteln. Fallen bei einem Anleger die
vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft
innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrdage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung
des Sondervermoégens erhadlt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell
gebildet wird, um die Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung gemal § 10
InvStG zu erfiillen, entfallen, sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse
auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die
Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen zugunsten der Anleger
dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden keine neuen
Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erldutert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieBlich auf die
unter diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner diirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung gemaR § 10 InvStG zu erfiillen, nur im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen erworben und gehalten
werden, die nach den §85 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Zum Nachweis der vorgenannten
Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge- und Basisrentenvertrags
der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieRlich im Rahmen von
Altersvorsorge- und Basisrentenvertrige erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft
innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung
des Sondervermdgens erhdlt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse entfallen,
sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages
auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem jeweiligen
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem
Sondervermdgen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren;
aufgrund dieser Zufithrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen diirfen die Anteile der unter den Buchstaben
a) und b) genannten Anteilklassen nicht tGbertragen werden. Ubertrdgt ein Anleger
dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats
nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur Riickgabe der Anteile nur an die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens gemaR § 17 Absatz 3 der
AABen bleibt unberiihrt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis



Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es
steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere
Ausgabeaufschldge zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages
abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe
und Ricknahmeauftrage spatestens der lGberndchste auf den Eingang des Anteilabrufs-
bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilsklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und
im Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an. Die Gesellschaft erhalt
fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche Verglitung von bis zu
1,50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens auf Basis des
bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der
der Gesellschaft zustehende Vergiitungssatz wird anhand der Kalendertage eines
jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die dann der Gesellschaft zustehende Verglitung
errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergiitungssatzes. Die anteilige Verwaltungsvergitung wird taglich abgegrenzt und
kann dem OGAW-Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

Die Gesellschaft kann in den Fillen, in denen fir das OGAW-Sondervermogen
gerichtlich oder auRergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine
Vergilitung von bis zu 15 Prozent der fiir das OGAW-Sondervermdgen - nach Abzug
und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir das OGAW-Sondervermégen
entstandenen Kosten - vereinnahmten Betrage berechnen.

Die Gesellschaft bedient sich bei der Umsetzung des Anlagekonzepts einer
Beratungsgesellschaft (W&W Asset Management GmbH). Die Beratungsgesellschaft
erhadlt eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,24 Prozent (mindestens jedoch 50.000
Euro pro Jahr) des Wertes des OGAW-Sondervermdgens auf Basis des
bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der
der Beratungsgesellschaft zustehende Vergiitungssatz wird anhand der Kalendertage
eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die dann der Beratungsgesellschaft
zustehende Verglitung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens
und des zeitanteiligen Vergiitungssatzes. Die anteilige Beratervergiitung wird taglich
abgegrenzt und kann dem OGAW-Sondervermoégen jederzeit entnommen werden. Der
Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen gemaR Absatz 1 Satz 1 bis 6 und
diesem Absatz entnommen wird, kann somit insgesamt bis zu 1,74 Prozent des
OGAW-Sondervermégens auf Basis des bewertungstdglich ermittelten
Nettoinventarwertes betragen, mindestens jedoch 50.000 Euro.

Die Verwahrstelle erhdlt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergiitung von bis zu
0,25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens auf Basis des
bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der
der Verwahrstelle zustehende Vergitungssatz wird anhand der Kalendertage eines



jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die dann der Verwahrstelle zustehende
Vergilitung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des
zeitanteiligen Verglitungssatzes. Die anteilige Verwahrstellenvergiitung wird tdglich
abgegrenzt und kann dem OGAW-Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiiblichen
Kosten fiir die Verwahrung ausldandischer Vermdgensgegenstinde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

Q) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und
des Auflosungsberichtes;

d) Kosten fur die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers,
auBer im Fall der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der
Informationen Uber MalRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermogens durch den Abschlusspriifer
des OGAW-Sondervermdogens;

f) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermodgens erhobenen
Anspriichen;

g) Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

h) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdogen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

J) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen
anfallende Steuern einschlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermégen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
Vermogensgegenstidnden entstehenden Kosten belastet.

Ferner werden neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen dem OGAW-
Sondervermodgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die
Verwaltung von Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher
Derivate-Geschiafte (Collateral-Management) bedient, bis zur Hohe von jahrlich
insgesamt 0,10 Prozent des Durchschnittwertes des OGAW-Sondervermogens,



berechnet aus den Tageswerten, belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch
Leistungen Dritter im Rahmen der Erfiillung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an
Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-
Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung
abzusehen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermogen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den
Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlige und Ricknahmeabschldage
berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergilitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiur die im
OGAW-Sondervermoégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung

1.

Fir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die
wdhrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und Ertrage
aus  Investmentanteilen  sowie  Entgelte aus  Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschaften <- unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs ->
aus. Realisierte VerauRerungsgewinne und sonstige Ertrage <- unter Berilicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs -> kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

Ausschiittbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1 kénnen zur Ausschiittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen
Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des
Geschéaftsjahres nicht (Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren kdénnen
vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kdonnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfillen
auch vollstdandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschaftsjahres.



5. Zwischenausschittungen sind zuldssig.

§ 9 Thesaurierung der Ertriage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage <- unter Berilicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs -> sowie die realisierten VerduRerungsgewinne der
thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 01. Mdarz und endet am
28./29. Februar.

§ 11 Namensbezeichnung

Die Rechte der Anteilinhaber, welche die Anteile mit der urspriinglichen
Namensbezeichnung ,W&W Dachfonds GlobalPlus BWK" bzw. ,W&W Dachfonds GlobalPlus
BWI* erworben haben, bleiben unberiihrt.



