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Stuttgart

Wichtige Mitteilung an unsere Anlegerinnen und Anleger des OGAW-Sondervermdégens
mit der Bezeichnung

LBBW Global Warming R (AOKEYM/DEOOOAOKEYM4)
LBBW Global Warming | (A2N67X/DE000A2N67X0)

Bekanntmachung der Anderung der Besonderen Anlagebedingungen

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht werden die Besonderen
Anlagebedingungen (BABen) des 0.g. OGAW-Sondervermdgens neu gefasst.

Die Anderungen dienen u.a. dazu, die BABen an die neuen Vorgaben der von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) verdffentlichten ,Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG-
oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden® (ESMA34-1592494965-657) anzupassen. Vor
diesem Hintergrund wurden die BABen des Fonds Uberarbeitet. Zudem wurden die Allgemeinen
Anlagebedingungen (AABen) angepasst. Die Bekanntmachung der Anderungen der AABen erfolgt in
einer gesonderten Publikation.

Nachfolgend erlautern wir lhnen wesentliche Anderungen im Einzelnen. Ferner wurden einige
redaktionelle sowie klarstellende Anpassungen in den BABen vorgenommen.

- In § 1 (Vermdgensgegenstdnde) werden die Investmentanteile als erwerbbare
Vermdgensgegenstande gestrichen und die Ubrigen in den BABen enthaltenen Regelungen zu den
Investmentanteilen entfernt.

- In § 2 Abs. 1 (Anlagegrenzen) (neu) wird die Einhaltung der Ausschliisse gemaf Artikel 12 Absatz
1 Buchstaben a) bis g) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 (,PAB-Ausschliisse®)
aufgenommen und lautet zukinftig wie folgt:

Das OGAW-Sondervermbgen darf nicht in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Sonstige
Anlageinstrumente von Unternehmen investieren sowie Bankguthaben bei Kreditinstituten anlegen, die
gegen die Ausschliisse gemal3 Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a) bis g) der Delegierten Verordnung
(EU) 2020/1818 (in der jeweils giiltigen Fassung) (,PAB-Ausschliisse”) verstoBen. Derivate, deren
Basiswert sich auf ein einzelnes Unternehmen bezieht, diirfen fiir das OGAW-Sondervermbgen
erworben werden, wenn die PAB-Ausschliisse fiir Unternehmen auch fiir den Basiswert eingehalten
werden. Flir Derivate, deren Basiswert Aktien oder Anleihen von Unternehmen enthélt und die sich auf
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG beziehen (sog. Indexderivate),
muss der zugrundeliegende Index die PAB-Ausschliisse fiir Unternehmen mindestens zu 90 Prozent
der gewichteten Bestandteile einhalten. Derivate, deren Basiswert keine Aktien oder Anleihen von
Unternehmen enthalten, dirfen erworben werden. Derivate, die zur Absicherung von
Kapitalmarktrisiken und zur effizienten Portfoliosteuerung eingesetzt werden, diirfen erworben werden.

Bei den vorgenannten PAB-Ausschliissen kénnen Analysen, Einschétzungen, Daten und/oder sonstige
Informationen von externen Dienstleistern beriicksichtigt werden.

- In § 2 Abs. 2 (Anlagegrenzen) wird die Anlagegrenze flr Investitionen im Einklang mit den
nachhaltigkeitsbezogenen Elementen der Anlagestrategie auf 80 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens erhoht und die ESG-Anlagestrategie konkretisiert. Absatz 2 lautet zuklnftig wie folgt:



Mindestens 80 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens miissen in Wertpapieren nach
Mal3gabe des § 5 der AABen und Geldmarktinstrumenten nach Mal3gabe des § 6 der AABen, die unter
Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausgewéhlt werden, angelegt werden. Der Fonds
verfolgt eine nachhaltige Anlagestrategie auf Basis von Nachhaltigkeitsmerkmalen, die von der
Gesellschatft fir das OGAW-Sondervermégen definiert wurden und die sich auf die sogenannten ESG-
Faktoren Umwelt (Environment — ,E*), Soziales (Social — ,S*) und Unternehmensfiihrung (Governance
- ,G*) beziehen. Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Umwelt sind insbesondere MalBnahmen gegen
die Erderwdrmung zum Beispiel durch die Reduktion der Verstromung von fossilen Brennstoffen.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Soziales sind insbesondere die Achtung der Menschenrechte.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Governance sind insbesondere solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergiitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

a) Die ESG-Anlagestrategie besteht bei der Auswahl von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
zunéchst darin, dass die Unternehmen anhand der unten genannten Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals — ,SDGs*) bewertet werden.
Die Bewertung erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder
mehrerer externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fiir das OGAW-Sondervermbgen
ausgewdhlt wurden. Das Rating und/oder die Daten beriicksichtigen dabei, wie sehr Produkte
und/oder Dienstleistungen eines Unternehmens die SDGs positiv bzw. negativ beeinflussen.
Ergdnzend zu den oben genannten Ausschlusskriterien darf flir das OGAW-Sondervermégen kein
Unternehmen mit einem signifikant negativen Beitrag auf ein oder mehrere Fokus SDGs erworben
werden. Fiir die Beurteilung des signifikant negativen Beitrags hat die Gesellschaft Kriterien
festgelegt, bei deren Erfiillung das Unternehmen aus dem investierbaren Universum
ausgeschlossen wird.

Die folgenden SDGs stehen dabei im Fokus:
. SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie
. SDG 10: Weniger Ungleichheiten

+  SDG 13: MaBnahmen zum Klimaschutz

Fiir diese SDGs wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass insgesamt ein positiver SDG
Nettoscore auf die jeweiligen oben genannten SDGs erreicht wird, indem die Gewichtung der nach
den Ausschliissen verbleibenden Emittenten entsprechend gesteuert wird.

b) Daran anschlieBend werden die unten genannten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (,PAI“) im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088
des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor - ,Offenlegungs-
Verordnung®) berticksichtigt. Die Bewertung erfolgt anhand von Analysen, Einschétzungen, Daten
und/oder sonstigen Informationen eines oder mehrerer externer Dienstleister, die von der
Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermégen ausgewéhlt wurden. Die folgenden PAls stehen dabei
im Fokus:

*  PAl 2: CO2-FuBabdruck

»  PAl 3: Treibhausgas (THG)-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird

«  PAl 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind

«  PAI 7: Tétigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedlirftiger Biodiversitét auswirken

. PAI 10: Versté3e gegen die UNGC-Grundsétze und gegen die Leitsdtze der Organisation fiir



wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

. PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

c) Fiir das OGAW-Sondervermégen wird dariiber hinaus nur in Unternehmen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

d) Bei der Nachhaltigkeitsanalyse von &ffentlichen Emittenten wird insbesondere auf die Einhaltung
von Demokratie- und Menschenrechten Wert gelegt.

e) Dartiber hinaus hélt das OGAW-Sondervermégen einen Mindestanteil von 5 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens in nachhaltigen Investitionen im Sinne des Artikels 2 Nr. 17 der
Offenlegungs-Verordnung. Die nachhaltigen Investitionen sind in der in Satz 1 dieses Absatzes
genannten Anlagegrenze enthalten.

Bei den vorgenannten Umsatzschwellen bzw. Kriterien kénnen Analysen, Einschétzungen, Daten
und/oder sonstige Informationen von externen Dienstleistern beriicksichtigt werden.

Weitere Details enthalt der Verkaufsprospekt.

- In § 2 Abs. 4 (Anlagegrenzen) wird aufgrund der in § 2 Absatz 2 festgelegten
Mindestinvestitionsquote von 80 Prozent die fiir Geldmarktinstrumente geltende Anlagegrenze auf bis
zu 20 Prozent reduziert.

- In § 2 Abs. 5 (Anlagegrenzen) wird aufgrund der in § 2 Absatz 2 festgelegten
Mindestinvestitionsquote von 80 Prozent die fir Bankguthaben geltende Anlagegrenze auf bis zu 20
Prozent reduziert.

- In § 2 Abs. 7 (Anlagegrenzen) wird die Formulierung hinsichtlich der Anforderungen an die
steuerliche Teilfreistellung angepasst und erhalt folgenden Wortlaut: Vorbehaltlich der in den
vorstehenden Absétzen 1 bis 6 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass mehr als 50 Prozent des
Aktivvermébgens (die Hbhe des Aktivwermébgens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermoégensgegensténde des Investmentfonds ohne Bertlicksichtigung von Verbindlichkeiten) des
OGAW-Sondervermégens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Absafz 8
Investmentsteuergesetz (,InvStG“) angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das
OGAW-Sondervermégen erworben werden kénnen (Aktienfonds).

- In § 7 Abs. 6 (Kosten) wird die Berechnung und Belastung der VerglUtungen/Kosten prazisiert und
wie folgt umformuliert:

Die Vergtitungen/Kosten gemaR den vorstehenden Absétzen 1 bis 4 werden auf Basis der
Nettoinventarwerte aller Bewertungstage eines Monats errechnet. Aus diesen Nettoinventarwerten wird
ein gleichgewichtetes Durchschnittsvolumen ermittelt. Der jeweilige Verglitungssatz wird anhand aller
Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die Vergiitung errechnet sich, indem das
gewichtete Durchschnittsvolumen mit dem zeitanteiligen Vergiitungssatz multipliziert wird.

Die Verglitungen/Kosten werden bewertungstéglich in das OGAW-Sondervermdgen als Verbindlichkeit
eingebucht und damit bewertungstéglich im OGAW-Sondervermdgen mindernd beriicksichtigt. Die
Hobéhe der Verbindlichkeit wird nach der obigen Berechnungslogik zeitanteilig ermittelt.

Die Vergiitungen/Kosten werden dem OGAW-Sondervermbégen nachtrdglich im Folgemonat
entnommen.



- In § 7 Abs. 7 (Kosten) werden die Kostentatbestande unter Buchstabe a) und g) an die BaFin-
Musterkostenklauseln angepasst und erhalten folgenden Wortlaut:

a) Kosten fiir die Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen
dauerhaften Datentrdgers, auller im Fall der Informationen (ber Verschmelzungen von
Investmentvermégen und auller im Fall der Informationen lber MaBnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

g) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend in
Buchstaben a) bis f) genannten und vom OGAW-Sondervermégen zu ersetzenden Aufwendungen.

*kk

Die vorgenannten Anderungen wurden von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht mit
Schreiben vom 09.05.2025 genehmigt.

Die genannten Anderungen der BABen des 0.g. OGAW-Sondervermdgens treten am 20.05.2025 in
Kraft.

Mit Inkrafttreten erscheint auch jeweils eine aktualisierte Ausgabe des Verkaufsprospektes und des
Basisinformationsblattes. Diese Dokumente sind im Internet unter www.|lbbw-am.de oder bei der LBBW
Asset Management Investmentgesellschaft mbH auf Anforderung kostenfrei erhaltlich.

Die geanderten BABen des 0.g. OGAW-Sondervermdgens sind nachfolgend vollstandig abgedruckt.
Stuttgart, den 09.05.2025

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Die Geschéftsfiuihrung

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

LBBW Global Warming,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermégen von der Gesellschaft aufgestellten
+LAllgemeinen Anlagebedingungen“ (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemaf § 5 der AABen,
2. Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,

3. Bankguthaben gemaf § 7 der AABen,



§2

4. Derivate gemaf § 9 der AABen,

5. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermogen darf nicht in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Sonstige
Anlageinstrumente von Unternehmen investieren sowie Bankguthaben bei Kreditinstituten
anlegen, die gegen die Ausschlisse gemal Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a) bis g) der
Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 (in der jeweils glltigen Fassung) (,PAB-Ausschlisse®)
verstofRen. Derivate, deren Basiswert sich auf ein einzelnes Unternehmen bezieht, durfen fir das
OGAW-Sondervermogen erworben werden, wenn die PAB-Ausschlisse fur Unternehmen auch
fur den Basiswert eingehalten werden. Fur Derivate, deren Basiswert Aktien oder Anleihen von
Unternehmen enthalt und die sich auf Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG beziehen (sog. Indexderivate), muss der zugrundeliegende Index die PAB-
Ausschlisse fir Unternehmen mindestens zu 90 Prozent der gewichteten Bestandteile einhalten.
Derivate, deren Basiswert keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen enthalten, dirfen
erworben werden. Derivate, die zur Absicherung von Kapitalmarktrisiken und zur effizienten
Portfoliosteuerung eingesetzt werden, dirfen erworben werden.

Bei den vorgenannten PAB-Ausschlissen kénnen Analysen, Einschatzungen, Daten und/oder
sonstige Informationen von externen Dienstleistern bericksichtigt werden.

Mindestens 80 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens missen in Wertpapieren nach
MaRgabe des § 5 der AABen und Geldmarktinstrumenten nach Mafigabe des § 6 der AABen, die
unter Berilcksichtigung von Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausgewahlt werden, angelegt
werden. Der Fonds verfolgt eine nachhaltige Anlagestrategie auf Basis von
Nachhaltigkeitsmerkmalen, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermoégen definiert
wurden und die sich auf die sogenannten ESG-Faktoren Umwelt (Environment — ,E*), Soziales
(Social —,.S*) und Unternehmensfihrung (Governance - ,G“) beziehen. Nachhaltigkeitsmerkmale
im Bereich Umwelt sind insbesondere Malinahmen gegen die Erderwdrmung zum Beispiel durch
die Reduktion der Verstromung von fossilen Brennstoffen. Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich
Soziales sind insbesondere die Achtung der Menschenrechte. Nachhaltigkeitsmerkmale im
Bereich Governance sind insbesondere solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergltung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.

a) Die ESG-Anlagestrategie besteht bei der Auswahl von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten zunachst darin, dass die Unternehmen anhand der unten genannten
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals —
~SDGs") bewertet werden. Die Bewertung erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings
und/oder anhand von Daten eines oder mehrerer externer Dienstleister, die von der
Gesellschaft fiir das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt wurden. Das Rating und/oder die
Daten berlcksichtigen dabei, wie sehr Produkte und/oder Dienstleistungen eines
Unternehmens die SDGs positiv bzw. negativ beeinflussen. Ergdnzend zu den oben
genannten Ausschlusskriterien darf fir das OGAW-Sondervermogen kein Unternehmen mit
einem signifikant negativen Beitrag auf ein oder mehrere Fokus SDGs erworben werden. Far
die Beurteilung des signifikant negativen Beitrags hat die Gesellschaft Kriterien festgelegt, bei
deren Erflllung das Unternehmen aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird.

Die folgenden SDGs stehen dabei im Fokus:
. SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie

. SDG 10: Weniger Ungleichheiten



SDG 13: MaRnahmen zum Klimaschutz

Fir diese SDGs wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass insgesamt ein positiver
SDG Nettoscore auf die jeweiligen oben genannten SDGs erreicht wird, indem die Gewichtung
der nach den Ausschlissen verbleibenden Emittenten entsprechend gesteuert wird.

b) Daran anschlielend werden die unten genannten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (,PAI) im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten  im  Finanzdienstleistungssektor -
,Offenlegungs-Verordnung“) bericksichtigt. Die Bewertung erfolgt anhand von Analysen,
Einschatzungen, Daten und/oder sonstigen Informationen eines oder mehrerer externer
Dienstleister, die von der Gesellschaft flir das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt wurden.
Die folgenden PAls stehen dabei im Fokus:

. PAI 2: CO2-FuRabdruck
. PAI 3: Treibhausgas (THG)-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird
. PAIl 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

. PAI 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat
auswirken

. PAI 10: Verstolle gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir
multinationale Unternehmen

. PAl 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)

c) Fur das OGAW-Sondervermogen wird dariiber hinaus nur in Unternehmen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung anwenden.

d) Bei der Nachhaltigkeitsanalyse von offentlichen Emittenten wird insbesondere auf die
Einhaltung von Demokratie- und Menschenrechten Wert gelegt.

e) Daruber hinaus halt das OGAW-Sondervermdégen einen Mindestanteil von 5 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermoégens in nachhaltigen Investitionen im Sinne des Artikels 2
Nr. 17 der Offenlegungs-Verordnung. Die nachhaltigen Investitionen sind in der in Satz 1
dieses Absatzes genannten Anlagegrenze enthalten.

Bei den vorgenannten Umsatzschwellen bzw. Kriterien kdnnen Analysen, Einschatzungen, Daten
und/oder sonstige Informationen von externen Dienstleistern bertcksichtigt werden.

Weitere Details enthalt der Verkaufsprospekt.

Mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in Aktien angelegt, die
zum amtlichen Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermdgen handelt und die von in- und auslandischen Emittenten stammen, deren
Geschaftserfolg mit der globalen Erwarmung (Global Warming) in Zusammenhang steht und die
die in Absatz 1 genannten Nachhaltigkeitsmerkmale erflllen. Auf die vorgenannte
Bestandsgrenze werden Derivate nicht angerechnet. Die in Pension genommenen Wertpapiere
sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens dirfen in Geldmarktinstrumenten



§3

nach MalRgabe des § 6 der AABen angelegt werden. Hierbei sind die fir das OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die Geldmarktinstrumente dirfen
auch auf Fremdwahrung lauten. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen angelegt werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tGber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht Ubersteigt.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 6 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mehr als 50 Prozent des Aktivwvermdgens (die Hohe des Aktivwvermdgens bestimmt sich nach
dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne Berlicksichtigung von
Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermogens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des §
2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermdogen erworben werden konnen (Aktienfonds).

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermoégen anzuschaffenden oder
zu verauflernden Vermdgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4

Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 3 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden koénnen, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig
und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstdnden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlielich der aus dem Fondsvermoégen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die  Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliellich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und



Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden koénnen, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder eine
Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermoégensgegenstidnden des OGAW-Sondervermdgens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fir eine
Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfilllen, dirfen nur erworben und gehalten werden
von

— inldndischen Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschéaftsfuhrung ausschliellich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb halten;

— inléndische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschliellich und unmittelbar
gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inlandische juristische Personen des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
gultige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei einem
Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft
innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die
die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhalt und
die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fir
eine Steuerbefreiung gemal § 10 InvStG zu erfillen, entfallen, sind grundsatzlich den
Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft
berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermégen zugunsten der Anleger
dieser Anteilklasse zuzufiuihren; aufgrund dieser Zufuhrung werden keine neuen Anteile
ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von Anteilklassen
oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschliellich auf die unter diesem Buchstaben
a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner durfen Anteile einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
fur eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfillen, nur im Rahmen von Altersvorsorge-



§6

§7

oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach den §§ 5 oder 5a des
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Zum Nachweis der
vorgenannten  Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge- und
Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschliellich im
Rahmen von Altersvorsorge und Basisrentenvertrdge erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermoégens erhalt und die auf Ertrége
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsétzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a)
und b) genannten Anteilklassen nicht tibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile,
so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen.
Das Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemal § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht
der Gesellschaft frei, flir eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Vergutungen, Aufwendungen und Transaktionskosten

1.

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche
Vergltung von bis zu 1,50 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermaogens.

Die Gesellschaft erhalt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hoéhe von bis zu 0,30 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdogens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieBend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankibliche Depot- und Kontogebuihren, ggf. einschlieRlich der bankiiblichen Kosten fiir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des
Aufldsungsberichtes;



d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermégens;

e) Kosten flr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
f) Kosten flr die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

g) Kosten flr die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschéaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte
(Collateral-Management) bedient, bis zur HOhe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet
insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen
an Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und
das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermogen nach den vorstehenden Abséatzen 1 bis 4 als
Vergiitung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,00 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemafly den vorstehenden Absatzen 1 bis 4 werden auf Basis der
Nettoinventarwerte  aller Bewertungstage eines Monats errechnet. Aus diesen
Nettoinventarwerten wird ein gleichgewichtetes Durchschnittsvolumen ermittelt. Der jeweilige
Vergutungssatz wird anhand aller Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergltung errechnet sich, indem das gewichtete Durchschnittsvolumen mit dem zeitanteiligen
Vergutungssatz multipliziert wird.

Die Vergutungen/Kosten werden bewertungstaglich in das OGAW-Sondervermégen als
Verbindlichkeit eingebucht und damit bewertungstaglich im OGAW-Sondervermdgen mindernd
bertcksichtigt. Die Hohe der Verbindlichkeit wird nach der obigen Berechnungslogik zeitanteilig
ermittelt.

Die Vergutungen/Kosten werden dem OGAW-Sondervermégen nachtraglich im Folgemonat
entnommen.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergutungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen bzw. Transaktionskosten zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) Kosten fur die Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen
dauerhaften Datentrégers, auer im Fall der Informationen Uber Verschmelzungen von
Investmentvermdgen und auBer im Fall der Informationen Uber MaRnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;



b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens erhobenen Ansprichen;

c) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauerung von
Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten);

g) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend
in Buchstaben a) bis f) genannten und vom OGAW-Sondervermdgen zu ersetzenden
Aufwendungen.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung

1. Fur die ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundséatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter
Berucksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs - aus. Anteilige realisierte
Veraulerungsgewinne - unter Bericksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemafl Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen anteiligen
Ertrage 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht Ubersteigt. Anteilige Ertrdge aus Rumpfgeschéftsjahren kénnen vollstdndig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschuttungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge sowie die anteiligen realisierten
Veraulerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - im OGAW-
Sondervermdgen wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung



Werden fur das OGAW-Sondervermoégen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrége ausgeschiittet.
§ 8 qilt entsprechend.

§ 11 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

§ 12 Riickgabebeschriankung

Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit nach § 17 Absatz 4 der AABen, die Ricknahme von Anteilen
zu beschranken, keinen Gebrauch.



