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Bekanntmachung der Anderung der Besonderen Anlagebedingungen
mit Anderung der Anlagegrundsitze

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht werden die Besonderen
Anlagebedingungen (BABen) des oben genannten OGAW-Sondervermogens neu gefasst.

Die Anderungen dienen u.a. dazu, die Investitionen in Aktien inlandischer Emittenten und
Kindigungsrechte der Gesellschaft aufzunehmen. Nachfolgend erldutern wir lhnen wesentliche
Anderungen der BABen im Einzelnen.

- In § 2 Absatz 1 (Anlagegrenzen) wird die Investition in Aktien inlandischer Emittenten aufgenommen
und lautet wie folgt: 7. Mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens werden in Aktien
in- und ausléndischer Emittenten angelegt, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es
sich nicht um Anteile an Investmentvermégen handelt; auf die vorgenannte Bestandsgrenze werden
Derivate nicht angerechnet. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des
§ 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

- § 2 Absatz 5 (Anlagegrenzen) wird konkretisiert und lautet wie folgt: 5. Bis zu 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermégens diirfen in Investmentanteilen nach MaRgabe des § 8 der AABen angelegt
werden, die laut der Anlagebedingungen in Verbindung mit den Verkaufsprospekten, Halbjahres- bzw.
Jahresberichten zu mehr als 50 Prozent in die in § 1 Nrn.1, 2 und 5 oder zu mehr als 50 Prozent in die
in § 1 Nr. 6 aufgezdhlten Vermdégensgegenstdnde investieren. Es bestehen keine weiteren
Einschrdankungen hinsichtlich der Art der erwerbbaren Investmentanteile. Abgesehen von Satz 1 erfolgt
keine Beschrdnkung hinsichtlich des Anteils, der héchstens in Anteilen der jeweiligen Art
gehalten werden darf. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile auf die
Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile,
die fiir das OGAW-Sondervermégen erworben werden diirfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen,
dem Fondsmanagement.

- In § 2 Absatz 6 (Anlagegrenzen) wird die Formulierung hinsichtlich der Anforderungen an die
steuerliche Teilfreistellung angepasst und erhalt folgenden Wortlaut: 6. Vorbehaltlich der in den
vorstehenden Absétzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass mehr als 50 Prozent des
Aktivvermégens (die HOb6he des Aktivwermbgens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermégensgegenstdnde des Investmentfonds ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) des
OGAW-Sondervermégens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das
OGAW-Sondervermégen erworben werden kénnen (Aktienfonds). Bei Ziel-Investmentfonds ist
dabei gemdB § 2 Absatz 6 Satz 2 und 3 InvStG auf die bewertungstéglich veréffentlichten
tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten abzustellen, soweit sie verfiigbar sind.

- In § 5 Absatz 2 (Anteile) wird ein Kiindigungsrecht der Gesellschaft erganzt, sofern ein Anleger die
Voraussetzungen flr eine Steuerbefreiung nicht oder nicht mehr erfillt, und lautet wie folgt:

2.



a) Anteile an einer Anteilklasse die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fiir eine
Steuerbefreiung gemall § 10 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) zu erfiillen, dirfen nur erworben und
gehalten werden von

—inlédndischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermégensmassen, die nach der
Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatséchlichen
Geschéftsfihrung ausschlie8lich und unmittelbar gemeinniitzigen, mildtdtigen oder kirchlichen
Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in einem
wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb halten;

—Inléndische Stiftungen des 6ffentlichen Rechts, die ausschliel3lich und unmittelbar gemeinnditzigen
oder mildtdtigen Zwecken dienen;

—inlédndische juristische Personen des &ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dienen, sowie

—den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren ausldndischen Anlegern mit Sitz und
Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausldandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine gliltige
Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu (bermitteln. Fallen bei einem Anleger die
vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats
nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrége, die die Gesellschaft im Zusammenhang
mit der Verwaltung des Sondervermbgens erhélt und die auf Ertrdge dieser Anteilklasse, die speziell
gebildet wird, um die Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung gemall § 10 InvStG zu erfiillen,
entfallen, sind grundsétzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die
Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Sondervermégen zugunsten der
Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden keine neuen Anteile
ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erldutert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermégen (ohne Bildung von Anteilklassen oder bei
allen bestehenden Anteilklassen) ausschliel3lich auf die unter diesem Buchstaben a) genannten Anleger
beschrénkt werden.

b) Ferner diirfen Anteile einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fiir eine
Steuerbefreiung geméll § 10 InvStG zu erfillen, nur im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrdgen erworben und gehalten werden, die nach den §§ 5 oder 5a des
Altersvorsorgevertrdge-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Zum Nachweis der vorgenannten
Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge- und Basisrentenvertrags der Gesellschaft
mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlie3lich im Rahmen von Altersvorsorge und Basisrentenvertrdge
erwirbt. Féllt die vorgenannte Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft
innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrdge, die die
Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhélt und die auf Ertrédge
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsétzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem jeweiligen
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft
berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Sondervermégen zugunsten der Anleger dieser
Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser Zuflihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erldutert.

Erfiillt ein Anleger die unter den Buchstaben a) oder b) genannten Voraussetzungen nicht oder
nicht mehr, kann die Gesellschaft das Rechtsverhéltnis mit diesem Anleger ohne Einhaltung
einer Kiindigungsfrist kiindigen. Mit Zugang der Kiindigung ist der Anleger verpflichtet, die
erhaltenen Anteile unverziiglich an die Gesellschaft zuriickzugeben. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens zuriickzunehmen.



Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der AABen diirfen die Anteile der unter den Buchstaben a) und
b) genannten Anteilklassen nicht (ibertragen werden. Ubertrégt ein Anleger dennoch Anteile, so ist er
verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht
zur Riickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens gemal3
§ 17 Absatz 3 der AABen bleibt unbertihrt.

- In § 5 Absatz 3 (Anteile) (neu) wird ein Recht der Gesellschaft, einem Anleger aus wichtigem Grund
zu kiindigen, aufgenommen und lautet wie folgt:

3. Die Gesellschaft ist berechtigt, einem Anleger aus wichtigem Grund zu kiindigen. Ein wichtiger
Grund liegt insbesondere vor, wenn

a) es sich bei dem Anleger um eine US-Person (d. h. eine natiirliche Person mit Wohnsitz in den
USA oder eine Personen- oder Kapitalgesellschaft, die geméaR den Gesetzen der USA bzw. eines
US-Bundesstaates, US-Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet wurde) oder eine in den
USA steuerpflichtige Person handelt oder

b) der Name des Anlegers auf die von der EU-Kommission gepflegte Konsolidierte Liste der
Personen, Vereinigungen und Kérperschaften, gegen die finanzielle Sanktionen der EU verhéngt
wurden, aufgenommen wurde.

Mit Zugang der Kiindigung ist der Anleger verpflichtet, die erhaltenen Anteile unverziiglich an
die Gesellschaft zuriickzugeben. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens zuriickzunehmen.

- In § 7 Absatz 6 (Kosten) wird die Bemessungsgrundlage sowie die Berechnung und Belastung der
Vergutungen/Kosten prazisiert und wie folgt umformuliert:

6. Die Vergiitungen/Kosten geméaB den vorstehenden Absétzen 1 bis 4 werden auf Basis der
Nettoinventarwerte aller Bewertungstage eines Monats errechnet. Aus diesen
Nettoinventarwerten wird ein gleichgewichtetes Durchschnittsvolumen ermittelt. Der jeweilige
Vergiitungssatz wird anhand aller Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergiitung errechnet sich, indem das gewichtete Durchschnittsvolumen mit dem zeitanteiligen
Vergiitungssatz multipliziert wird.

Die Vergiitungen/Kosten werden dem OGAW-Sondervermégen nachtrdglich im Folgemonat
entnommen.

An jedem Bewertungstag eines Monats werden zeitanteilige Vergiitungen/Kosten in das OGAW-
Sondervermégen als Verbindlichkeit eingebucht und damit im OGAW-Sondervermégen
mindernd beriicksichtigt. Mit jeder Neubewertung wird die Gebiihrenabgrenzung nach der
obigen Berechnungslogik zeitanteilig neu ermittelt und die davor eingebuchte Verbindlichkeit
der Hohe nach auf den neuen aktuellen Wert angepasst. Dabei wird jeweils fiir den ersten
Bewertungstag eines Monats fiir die Kostenabgrenzung der Nettoinventarwert des letzten
Bewertungstages des Vormonats zu Grunde gelegt.

- In § 7 Absatz 7 (Kosten) werden die Kostentatbestéande der Buchstaben a) und g) an die BaFin-
Musterkostenklauseln angepasst und lauten wie folgt:

7. Zusétzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergiitungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen bzw. Transaktionskosten zu Lasten des
OGAW-Sondervermégens:

a) Kosten fiir die Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen
dauerhaften Datentrdgers, auBer im Fall der Informationen iiber Verschmelzungen von
Investmentvermégen und auBer im Fall der Informationen iiber MaBnahmen im



Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft
flir Rechnung des OGAW-Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu
Lasten des OGAW-Sondervermégens erhobenen Anspriichen;

¢) Geblihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermégen
erhoben werden;

d) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung
eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdulBerung von
Vermégensgegensténden entstehen (Transaktionskosten);

g) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend
in Buchstaben a) bis f) genannten und vom OGAW-Sondervermégen zu ersetzenden
Aufwendungen.

Die genannten Anderungen der BABen des 0.g. OGAW-Sondervermégens treten am 1. Oktober 2026
in Kraft.

Sollten Anleger mit den oben genannten Anderungen beziiglich der Anlagegrundsitze nicht
einverstanden sein, so haben sie bis zum 30. September 2026, 16:00 Uhr das Recht, ihre Anteile
an dem genannten OGAW-Sondervermoégen kostenfrei zuriickzugeben.

Der vollstandige Wortlaut der geanderten BABen ist im Verkaufsprospekt abgedruckt. Mit Inkrafttreten
erscheint eine  aktualisierte  Ausgabe des Verkaufsprospektes und des jeweiligen
Basisinformationsblattes. Diese Dokumente sind im Internet unter www.lbbw-am.de oder bei der LBBW
Asset Management Investmentgesellschaft mbH auf Anforderung kostenfrei erhaltlich.

Stuttgart, den 12. August 2026

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Die Geschaftsfliihrung



