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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht gibt Ihnen einen
Einblick in die Situation Ihres Fonds innerhalb des
Berichtszeitraums. Sollten Sie ausfuhrlichere Erlau-
terungen oder weiter gehende Auskunfte wunschen,
wenden Sie sich bitte an Ihren Berater.

Auf unserer Internetseite informieren wir Sie da-
ruber hinaus regelmaRig Uber die Entwicklung des
Fonds. Auf www.LBBW-AM.de finden Sie die aktuel-
len Fondspreise, umfangreiche Angaben zur Wertent-
wicklung, die Portfolio-Struktur sowie viele weitere
Fakten.

AuRerdem stehen Ihnen hier die jeweils aktuellen
Basisinformationsblatter, Verkaufsprospekte sowie
die Jahres- und Halbjahresberichte als PDF-Dateien
zum Download zur Verfugung.

Profitieren Sie auch von unserem Kkostenlosen
E-Mail-Fondspreis- und Factsheetabo: Das Factsheet
gibt lhnen einfach und bequem einen monatlichen
Uberblick Uber Ihren Fonds. Diesen E-Mail-Service
konnen Sie auf unserer Internetseite abonnieren.

Mit freundlichen GruBen
LBBW Asset Management

Investmentgesellschaft mbH
Geschaftsfuhrung

./7/%4/; 4/\; o %

Uwe Adamla Dr. Dirk Franz

(Vorsitzender) (Stellv. Vorsitzender)

L b

Michael HUnseler
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LBBW Renten Euro Flex ESG

Halbjahresbericht zum 31.07.2025

Wichtiger Hinweis fUr den Anleger

Anderung der Anlagebedingungen
und des Fondsnamens

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fUr Finanzdienst-
leistungsaufsicht wurden die Besonderen Anlagebe-
dingungen (BABen) des 0.g. OGAW-Sondervermaogens
neu gefasst.

Die Anderungen dienen u.a. dazu, die BABen an die
neuen Vorgaben der von der Europaischen Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) veroffent-
lichten ,Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder
nachhaltigskeitsbezogene Begriffe verwenden”
(ESMA34-1592494965-657) anzupassen. Vor diesem
Hintergrund wurden die BABen des Fonds Uberarbei-
tet, und es wurde unter anderem der Fondsname ge-
andert. Der neue Name des OGAW-Sondervermogens
lautet: LBBW Renten Euro Flex ESG (vormals: LBBW
Renten Euro Flex Nachhaltigkeit). Zudem wurden die
Allgemeinen Anlagebedingungen (AABen) angepasst.

Weitere Informationen finden Sie unter:
https://www.lbbw-am.de/mitteilung/wichtige-
mitteilung-an-unsere-anlegerinnen-und-anleger-
des-ogaw-sondervermoegens-mit-der-bezeichnung-
Ibbw-renten-euro-flex-nachhaltigkeit

Die genannten Anderungen traten am 20. Mai 2025
in Kraft.



Vermoégensubersicht zum 31.07.2025

Anlageschwerpunkte

I.  Vermégensgegenstinde

1. Anleihen
Bundesrep. Deutschland
Spanien
USA
Niederlande
Luxemburg
Frankreich
Italien
Litauen
Belgien
Canada
Andean Development Corp.
Tschechische Republik
Intern. Investitionsbk
Europ. Investitionsbank
GroBbritannien
Rumanien
Irland
Singapur
Schweden
Osterreich
Finnland
Island
Norwegen

2. Derivate
3. Bankguthaben
4. Sonstige Vermoégensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermogen

Kurswert in EUR % des Fondsvermogens
29.089.219,83 100,08
26.132.645,65 89,91

5.500.686,15 18,92
2.873.792,00 9,89
2.278.991,00 7.84
2.171.685,00 7,47
2.095.663,00 7,21
1.821.306,00 6,27
1.169.260,00 402
967.888,00 3,33
905.192,00 311
899.484,00 3,09
741.000,00 255
604.127,00 2,08
600.000,00 2,06
549.895,00 1,89
516.652,50 1,78
439.150,00 1,51
424.200,00 1,46
412.464,00 1,42
304.875,00 1,05
303.240,00 1,04
252.320,00 0,87
199.248,00 0,69
101.527,00 0,35
-12.880,00 -0,04
2.728.834,80 9,39
240.619,38 0,83
-22.411,25 -0,08
29.066.808,58 100,00
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Vermoégensaufstellung zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung

WKN Markt Stick bzw.

Anteile bzw.
Wheg. in 1.000

Bestand
31.07.2025

Kaufe / Verkaufe /

Zugidnge

Abgange

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

Bestandspositionen EUR 26.132.645,65 89,91
Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 22.320.973,65 76,79
Verzinsliche Wertpapiere

3,9000 % Adif - Alta Velocidad

EO-Medium-Term Notes 2023(33) A3LGZN EUR 300 200 % 103,386 310.158,00 1,07
4,2500 % Banco Santander S.A.

EO-Preferred MTN 2023(30) A3LJP3 EUR 300 % 106,048 318.144,00 1,09
3,7500 % Barry Callebaut Services N.V.

EO-Bonds 2025(25/28) A4D64C EUR 200 200 % 100,984 201.968,00 0,69
4,2500 % Barry Callebaut Services N.V.

EO-Bonds 2025(25/31) A4D64D EUR 200 200 % 100,662 201.324,00 0,69
3,0000 % Belgien, Konigreich

EO-Obl. Lin. 2023(33) A3LC2R EUR 500 % 100,380 501.900,00 1,73
4,6250 % Bouygues S.A.

EO-Bonds 2022(22/32) A3LAWU EUR 300 300 % 108,192 324.576,00 1,12
0,7500 % BPCE SFH

EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2022(29) A3K2CK EUR 300 300 % 94,041 282.123,00 0,97
3,0000 % BPCE SFH

EO-Med.-T.0Obl.Fin.Hab.2025(32) A4D5X9 EUR 300 % 100,202 300.606,00 1,03
3,6250 % Brambles USA Inc.

EO-Medium-Term Nts 2025(25/33) A4D9GZ EUR 200 200 % 101,521 203.042,00 0,70
3,7500 % British Telecommunications PLC

EO-Med.-Term Notes 2023(23/31)  A3LD4E EUR 500 % 103,331 516.652,50 1,78
2,6000 % Bundesrep.Deutschland

Anl.v.2025 (2035) BU2Z05 EUR 400 400 % 99,235 396.940,00 1,37
3,7500 % Ceske Drahy AS

EO-Notes 2025(25/30) A4EBU9 EUR 100 100 % 102,077 102.077,00 0,35
1,8750 % Comun. Auténoma del Pais Vasco

EO-Obligaciones 2022(33) A3K4WM EUR 250 % 91,684 229.210,00 0,79
0,2500 % Corporacion Andina de Fomento

EO-Medium-Term Notes 2021(26) A3KLA2 EUR 750 % 98,800 741.000,00 2,55
3,2500 % Credit Agricole Italia S.p.A.

EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2025(34) A3L77C EUR 200 % 99,586 199.172,00 0,69
4,1250 % Crédit Mutuel Arkéa

EO-Preferred MTN 2023(34) A3LRTC EUR 300 % 104,704 314.112,00 1,08
3,4380 % Danone S.A.

EO-Med.-Term Notes 2025(25/33)  A4D9PC EUR 300 300 % 101,163 303.489,00 1,04
2,8750 % Deutsche Pfandbriefbank AG

MTN-HPF Reihe 15345 v.25(28) A38263 EUR 300 % 100,933 302.799,00 1,04
3,1250 % Deutsche Post AG

Medium Term Notes v.25(32/32) A4DFNG EUR 400 400 % 100,332 401.328,00 1,38
3,0000 % European Investment Bank

EO-Med.-Term Notes 2024(39) A3LT49 EUR 250 % 98,110 245.275,00 0,84
3,0000 % European Investment Bank

EO-Medium-Term Notes 2023(33) A3LKWD EUR 300 200 % 101,540 304.620,00 1,05
0,2500 % Finnland, Republik

EO-Bonds 2020(40) A28YTG EUR 400 350 % 63,080 252.320,00 0,87
3,2000 % Frankreich

EO-OAT 2025(35) A4D6QQ EUR 300 300 % 98,800 296.400,00 1,02
3,0000 % Heidelberg Mater.Fin.Lux. S.A.

EO-Med.-Term Nts 2025(30/30) A4EA9Y EUR 400 400 % 99,900 399.600,00 1,37
3,0000 % HYPO NOE LB f. Nied.u.Wien AG

EO-Mortg.Covered MTN 2024(30) A3LT2D EUR 300 300 % 101,080 303.240,00 1,04




Vermoégensaufstellung zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung

0,3500 % Irland

WKN Markt Stiock bzw.
Anteile bzw.
Whe. in 1.000

Bestand
31.07.2025

Kaufe / Verkaufe /

Zugange

Abgange

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

EO-Treasury Bonds 2022(32) A3K1BO EUR 500 % 84,840 424.200,00 1,46
2,6250 % Island, Republik

EO-Medium-Term Nts 2025(30) A4EBM8 EUR 200 200 % 99,624 199.248,00 0,69
4,0000 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2023(31) A3LGGP EUR 250 % 106,350 265.875,00 091
3,6500 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2025(35) A3L77M EUR 400 400 % 101,480 405.920,00 1,40
3,0500 % Johnson & Johnson

EO-Notes 2025(25/33) A4D7EZ EUR 300 300 % 100,370 301.110,00 1,04
1,0470 % JPMorgan Chase & Co.

EO-FLR Med.-T. Nts 2019(19/32) JP2UU3 EUR 300 % 88,116 264.348,00 091
3,1250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau

Med.Term Nts. v.23(30) A30V9J EUR 300 200 % 103,023 309.069,00 1,06
2,3750 % Lb.Hessen-Thuringen GZ

MTN HPF S.H357 v.22(26) HLB2QL EUR 500 % 100,286 501.430,00 173
2,1250 % Litauen, Republik

EO-Medium-Term Notes 2022(32) A3K557 EUR 600 % 94,032 564.192,00 1,94
3,5000 % Litauen, Republik

EO-Medium-Term Notes 2024(34) A3LUD5S EUR 400 % 100,924 403.696,00 1,39
0,0000 % Luxemburg, GroBherzogtum

EO-Bonds 2020(30) A28WL5 EUR 500 % 88,620 443.100,00 1,52
2,6250 % Luxemburg, GroBherzogtum

EO-Bonds 2024(34) A3L4ZX EUR 300 500 % 97,560 292.680,00 1,01
3,1250 % Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA

EO-FLR Preferred MTN 25(30/31) A4EEEM EUR 300 300 % 99,431 298.293,00 1,03
3,5000 % MSD Netherlands Capital B.V.

EO-Notes 2024(24/37) Reg.S A3LY3M EUR 500 % 98,660 493.300,00 1,70
1,8750 % Munchener Hypothekenbank

MTN-HPF Ser.2000 v.22(32) MHB31J EUR 500 % 93,805 469.025,00 161
2,7500 % Munchener Hypothekenbank

MTN-HPF Ser.2070 v.25(35) MHB41J EUR 500 500 % 97,989 489.945,00 1,69
3,5000 % National Bank of Canada

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 23(28) A3LGZM EUR 500 % 102,700 513.500,00 1,77
3,0000 % Nestlé Finance Intl Ltd.

EO-Medium-Term Nts 2024(30/31)  A3LTNF EUR 300 200 % 101,160 303.480,00 1,04
3,6250 % Norsk Hydro ASA

EO-Medium-Term Nts 2025(25/32)  A4D5X3 EUR 100 % 101,527 101.527,00 0,35
3,6250 % Novo Nordisk Finance [NL] B.V.

EO-Med.-Term Notes 2025(25/37) A4EBUK EUR 500 500 % 100,181 500.905,00 1,72
3,0000 % Red Eléctrica Financ. S.A.U.

EO-Med.-Term Notes 2024(24/34) A3LSOM EUR 300 % 98,430 295.290,00 1,02
0,1250 % Royal Bank of Canada

EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2022(27) A3K1GL EUR 400 350 % 96,496 385.984,00 1,33
3,3750 % Royal Schiphol Group N.V.

EO-Medium Term Nts 2024(24/36)  A3L3HV EUR 400 % 97,990 391.960,00 1,35
1,7500 % Rumanien

EO-Med.-Term Nts 2021(30)Reg.S A3KTZA EUR 500 % 87,830 439.150,00 151
1,4000 % Spanien

EO-Bonos 2018(28) A192X6 EUR 500 % 97,560 487.800,00 1,68
0,7000 % Spanien

EO-Bonos 2022(32) A3KO03C EUR 500 % 87,080 435.400,00 1,50
3,1500 % Spanien

EO-Bonos 2025(35) A4D54S EUR 300 300 % 99,530 298.590,00 1,03
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Vermoégensaufstellung zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stick bzw. Bestand

3,6250 % Swedbank AB

Anteile bzw. 31.07.2025
Wheg. in 1.000

Kaufe / Verkaufe /
Zuginge Abgange
im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

EO-FLR Med.-T. Nts 2022(27/32) A3K8N4 EUR 300 % 101,625 304.875,00 1,05
3,7240 % Telefonica Emisiones S.A.U.

EO-Medium-Term Nts 2025(25/34)  A4D5XT EUR 500 % 99,840 499.200,00 1,72
3,5000 % Temasek Financial (I) Ltd.

EO-Medium-Term Nts 2023(23/33) A3LEBG EUR 400 350 % 103,116 412.464,00 1,42
0,8750 % TenneT Holding B.V.

EO-Med.-Term Notes 2021(21/35)  A3KYH5 EUR 600 400 % 80,400 482.400,00 1,66
3,6250 % UniCredit Bk Czech R.+Slov.as

EO-Mortgage Cov.Bonds 2023(26) A3LD5L EUR 500 % 100,410 502.050,00 1,73
2,7500 % Unilever Capital Corp.

EO-Medium-Term Nts 2025(25/30) A4EBM2 EUR 500 500 % 100,235 501.175,00 1,72
0,6250 % Vonovia SE

EO-Medium-Term Nts 2020(20/26) A28ZQP EUR 400 % 98,560 394.240,00 1,36
Commerzbank AG

0-Kp-LI-Anl.T.46v.96(20.11.26) 181578 ITL ~ 2.000.000 % 96,182 993.477,15 3,42
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 3.211.672,00 11,05
Verzinsliche Wertpapiere

5,0000 % Aroundtown Finance S.a.r.l.

EO-FLR Notes 2024(29/Und.) A3LW77 EUR 700 % 93,829 656.803,00 2,26
4,5000 % BSK 1818 AG

IHS S.568 v.23(26) A162BJ EUR 800 % 100,931 807.448,00 2,78
3,2500 % DSV Finance B.V.

EO-Medium-Term Nts 2024(24/30) A3L5GA EUR 300 % 101,040 303.120,00 1,04
3,5000 % Fedex Corp.

EO-Notes 2025(25/32) A4EESX EUR 200 200 % 100,079 200.158,00 0,69
3,6000 % General Mills Inc.

EO-Notes 2025(25/32) A4D91T EUR 400 400 % 100,919 403.674,00 1,39
3,7500 % Robert Bosch Finance LLC

EO-Medium-Term Nts 2025(25/34) A4EBMC EUR 400 400 % 101,371 405.484,00 1,40
2,1250 % Wustenrot& Wurttembergische AG

FLR-Nachr.-Anl. v.21(31/41) A3E5VS EUR 500 % 86,997 434.985,00 1,50
Nicht notierte Wertpapiere EUR 600.000,00 2,06
Verzinsliche Wertpapiere

0,0000 % Intl Investment Bank -IIB-

EO-Medium-Term Notes 2021(24) A288KE EUR 2.000 % 30,000 600.000,00 2,06
Summe Wertpapiervermégen EUR 26.132.645,65 89,91
Derivate EUR -12.880,00 -0,04
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR -12.880,00 -0,04
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

Euro Bund Future 08.09.25 EUR 800 -12.880,00 -0,04




Vermoégensaufstellung zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %
Anteile bzw. 31.07.2025 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 2.728.834,80 9,39
Bankguthaben EUR 2.728.834,80 9,39

EUR-Guthaben bei:
Landesbank Baden-Wurttemberg (Stuttgart) EUR 921.871,56 % 100,000 921.871,56 3,17

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

NOK 32.131,86 % 100,000 2.727.34 0,01
PLN 2.652,54 % 100,000 620,66 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
GBP  1.439.479,71 % 100,000 1.664.330,80 573
usD 159.418,01 % 100,000 139.284,44 0,48
Sonstige Vermodgensgegenstdande EUR 240.619,38 0,83
Zinsanspruche EUR 240.619,38 240.619,38 0,83
Sonstige Verbindlichkeiten™® EUR -22.411,25 -22.411,25 -0,08
Fondsvermogen EUR 29.066.808,58 100,00 v
Anteilwert EUR 29,80
Umlaufende Anteile STK 975.334

“ Verwahrstellenvergutung, Verwaltungsvergutung, Kostenpauschale

FuBnoten:
Y Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2025

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.07.2025

Britische Pfund (GBP) 0,8649000
Italienische Lire (ITL) 1936,2700000
Norwegische Kronen (NOK) 11,7814000
Zloty (PLN) 4,2737500
US-Dollar (USD) 1,1445500
MarktschlUssel

b) Terminbérsen

185 Eurex Deutschland

1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)

(EUR)

1 Euro (EUR



Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkdaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Anteile Kaufe

Wheg. in 1.000 bzw.
Zugange

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Verkaufe
bzw.
Abgdnge

Volumen
in 1.000

0,0000 % ACEA S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2021(21/25) A288DW EUR 600
0,0000 % Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2020(27) A28VNV EUR 500
1,8750 % Crédit Agricole S.A. EO-Non-Prefer.FLM 2022(26/27) A3K4NX EUR 500
2,1250 % Danske Mortgage Bank PLC EO-Mortg.Covered MTN 2022(25) A3K88D EUR 800
3,7500 % Elis S.A. EO-Med.-Term Nts 2024(24/30) A3LWDJ EUR 300
3,7500 % Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2025(45) A4EA8Y EUR 300 300
4,0000 % Flamische Gemeinschaft EO-Medium-Term Notes 2023(42) A3LNYL EUR 300
4,0000 % Fluvius System Operator CVBA EO-Med.-Term Notes 2022(22/32) A3K7BQ EUR 500
3,1250 % Fresenius Medical Care AG MTN v.2025(2028/2028) A4DFL2 EUR 200 200
3,5000 % GroRbritannien LS-Treasury Stock 2023(25) A3LC6Q GBP 1.400 1.400
3,1500 % Irland EO-Treasury Bonds 2025(55) A4D5X0 EUR 1.100 1.100
3,8500 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2025(40) A4D63U EUR 300 300
3,6250 % Litauen, Republik EO-Medium-Term Notes 2025(40) A4D54J EUR 700
4,3750 % Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA EO-FLR Preferred MTN 23(29/30) A3LRUK EUR 300
3,6250 % Naturgy Finance Iberia S.A. EO-Medium-Term Nts 2024(24/34) A3L3XJ EUR 600
3,5000 % Nederlandse Gasunie, N.V. EO-Medium-Term Nts 2025(25/35) A4D91S EUR 400 400
3,2500 % Orsted A/S EO-Medium-Term Nts 2022(22/31) A3K88F EUR 500
2,9000 % Osterreich, Republik EO-Medium-Term Notes 2023(29) A3LGQG EUR 500
3,2500 % Queensland Treasury Corp. EO-Med.-Term Nts 2025(35)Reg.S A4EBBH EUR 300 300
3,6250 % Terna Rete Elettrica Nazio.SpA EO-Medium-Term Nts 2023(23/29) A3LGUC EUR 500
An organisierten Madrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,2500 % Nemak S.A.B. de C.V. EO-Notes 2021(21/28) Reg.S A3KTS7 EUR 300 300
4,0500 % PepsiCo Inc. EO-Notes 2025(25/55) A4EENZ EUR 600 600
Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,5000 % Aareal Bank AG MTN-IHS Serie 317 v.22(25) AARO35 EUR 500
0,0000 % Luxemburg, GroBherzogtum EO-Bonds 2020(25) A28WL4 EUR 500

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkdufe.)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO-BOBL, EURO-BUND) EUR 3.558,05
Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BUND, EURO-BUXL, EURO-SCHATZ) EUR 10.667,08
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 29,80
Umlaufende Anteile STK 975.334

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermoégensgegenstande

Die Verantwortung fur die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande wird von der Gesellschaft selbst durchgefuhrt. Unter Vermogensgegenstanden
versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, Devisentermingeschafte und Swaps.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande des Sondervermaogens, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfugbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Vermogensgegenstande, fur welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid") bewertet.

FUr Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind oder fUr die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert ist
der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertrags-
willigen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der Ver-
kehrswerte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte konnen auch von einem Emittenten, Kontrahenten
oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten RUcknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs.
Die Bankguthaben und Ubrigen Forderungen werden mit ihrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem RuUckzahlungs-
betrag angesetzt. Vermogensgegenstande in auslandischer Wahrung werden zu den von WM-Company (17.00 Uhr) bereit-
gestellten Devisenkursen des Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Um den Grundsatz einer fairen und vorsichtigen Bewertung zu entsprechen, bewertet die LBBW AM den/die Bonds mit der
WKN A288KE (und/oder der WKN A3KXKH) auf Basis einer Ausfallwahrscheinlichkeit von 70 %. Dies fuhrt zu einem Bewer-
tungskurs von 30 %.

Stuttgart LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH












LB=BW Asset Management

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postfach 100351

70003 Stuttgart

Pariser Platz 1, Haus 5
70173 Stuttgart

Telefon 0711 22910-3000
Telefax 0711 22910-9098
www.LBBW-AM.de
info@LBBW-AM.de

30030 [16] 09/2025 55 25% Altpapier



