
LBBW Zyklus Strategie R
Historische Kursmuster vor Ausschüttung durch aktives Timing nutzen und mit der 
Dividendenzyklus-Strategie regelmäßig Einkommen erzielen

Beispiel für idealtypischen Kursverlauf Beispiel für idealtypischen Kursverlauf 
vor Ausschüttungvor Ausschüttung

Prozentuale Ausschüttung im Verhältnis Prozentuale Ausschüttung im Verhältnis 
zum Kurs am Vortag der Ausschüttungzum Kurs am Vortag der Ausschüttung

Ganzjährig attraktive Dividenden verein-Ganzjährig attraktive Dividenden verein-
nahmennahmen

Während sich die Dividendensaison in Deutschland Während sich die Dividendensaison in Deutschland 
im Wesentlichen auf die Monate April bis Juli be-im Wesentlichen auf die Monate April bis Juli be-
schränkt, schütten in anderen Ländern die Unter-schränkt, schütten in anderen Ländern die Unter-
nehmen auch zu anderen Zeitpunkten und teilwei-nehmen auch zu anderen Zeitpunkten und teilwei-
se sogar mehrfach innerhalb eines Jahres aus.se sogar mehrfach innerhalb eines Jahres aus.

Handlungsmuster aus BeobachtungHandlungsmuster aus Beobachtung
A) Zeitpunkt der DividendenankündigungA) Zeitpunkt der Dividendenankündigung
B) Kauf in der KonsolidierungsphaseB) Kauf in der Konsolidierungsphase
C) Anstieg im Vorfeld der AusschüttungC) Anstieg im Vorfeld der Ausschüttung
D) Ausschüttung - Verkauf mit Dividendenab-D) Ausschüttung - Verkauf mit Dividendenab-

schlagschlag

Im Vergleich zu herkömmlichen Dividendenstrate-Im Vergleich zu herkömmlichen Dividendenstrate-
gien vereinnahmte der LBBW Zyklus Strategie in gien vereinnahmte der LBBW Zyklus Strategie in 
der Vergangenheit wesentlich höhere Dividenden-der Vergangenheit wesentlich höhere Dividenden-
erträge, welche deutlich höhere Ausschüttungsren-erträge, welche deutlich höhere Ausschüttungsren-
diten mit sich brachten.diten mit sich brachten.

Dieses Dokument 
ist nur mit dem 
jeweiligen aktuel-
len Factsheet zu 
verwenden.

Dies ist eine Marketing-Anzeige.
Bitte lesen Sie den Prospekt und das Basisinformationsblatt, 
bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen.
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* Rumpfgeschäftsjahr 01.09.2009 - 31.10.2009* Rumpfgeschäftsjahr 01.09.2009 - 31.10.2009
Die historische Ausschüttung ist kein verlässlicher Indikator für zukünftige AusschüttungenDie historische Ausschüttung ist kein verlässlicher Indikator für zukünftige Ausschüttungen
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Wesentliche Chancen Wesentliche Risiken
• Geringe Schwankungsintensität im Vergleich zu reinen Aktienfonds durch Anwen-

dung des Dividenden-Zyklus-Modells
• Konzeptionsbedingter Schutz gegen starke Vermögensverluste bei längeren Ab-

wärtstrends
• Investition freier Liquidität in Geldmarktpapiere mit guter bis sehr guter Bonität
• Aktienfondsanlagen bieten i. d. R. langfristig höhere Ertragschancen als andere 

Fondsarten durch Kursgewinne und Dividendenzahlungen
• Kurschancen der Aktienmärkte

• Wertentwicklung von Finanzprodukten abhängig von der Entwicklung der Kapi-
talmärkte

• Länder- und Regionenrisiko
• Geringere Wertentwicklung bei stark steigenden Aktienmärkten möglich
• Kursrisiken der Aktienmärkte
• Höhere Wertschwankungen möglich
• Ein Rückgang der Dividendenrenditen kann nicht ausgeschlossen werden
• Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhöhte Volatilität 

auf, d. h. die Anteilpreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume erheblichen 
Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Anlagepolitik
Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist es, bei Beachtung des Risikogesichtspunktes einen möglichst hohen Vermögenszuwachs 
zu erwirtschaften. Der Fonds ist ein dividendenorientierter Fonds, der Erkenntnisse aus der „Behavioral Finance“ (Börsen-
psychologie) nutzt. Anhand eines eigens entwickelten Dividenden-Zyklus werden Aktien selektiert und deren Kaufzeitpunkt 
bestimmt. Die Strategie hat das Ziel einer positiven Jahresperformance bei gleichzeitig hohem ordentlichen Ertrag und 
niedriger Volatilität (Schwankungsbereich). Den Anlageschwerpunkt bilden derzeit Euroland-Aktien. Sollte das Modell keine 
geeigneten Aktien anzeigen, so erfolgt eine Investition im Rahmen der vorgegebenen Anlagegrenzen z.B. in Anleihen. Mehr 
als 50 Prozent des Aktivvermögens des Fonds werden in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz 
(„InvStG“) angelegt. Der Fonds ist ein aktiver Investmentfonds, welcher keinen Index nachbildet. Die Anlagestrategie nimmt 
einen Vergleichsmaßstab1 als Orientierung, welcher in seiner Wertentwicklung übertroffen werden soll. Dabei wird nicht 
versucht, die im Index enthaltenen Vermögensgegenstände zu replizieren. Die Vermögensgegenstände haben überwiegend 
eine aktive Über- und Untergewichtung zum Vergleichsmaßstab. Auch sind Investitionen in Vermögensgegenstände erlaubt, 
die nicht Bestandteil des Vergleichsmaßstabs sind. Die Auswahl der einzelnen Vermögensgegenstände obliegt dem Fonds-
management. 

Der Fonds im Überblick

WKN / ISIN

Ausgabeaufschlag

Verwaltungsvergütung

Kostenpauschale

Auflagedatum

Geschäftsjahr

Ertragsverwendung

Verwaltungsgesellschaft

Verwahrstelle

A0RA06 / DE000A0RA061

derzeit 5,00 %

derzeit 1,50 % p. a.

derzeit 0,175 % p. a.

01. September 2009

01. November bis 31. Oktober

Ausschüttung

LBBW Asset Management 
Investmentgesellschaft mbH

Landesbank Baden-Württemberg

11 Bei dem Vergleichsindex handelt es sich aktuell zu 75% um den Euro Stoxx und 25% um den ICE BofA 0-1 Year Euro Broad Market Index. Bei dem Vergleichsindex handelt es sich aktuell zu 75% um den Euro Stoxx und 25% um den ICE BofA 0-1 Year Euro Broad Market Index.

Verwahrstellengebühr derzeit 0,052 % p. a.
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Disclaimer

Marketing-Anzeige. Diese Information stellt keinen Prospekt und auch keine vergleichbare Information dar und enthält daher auch nicht alle wesentlichen Informationen, die für eine Anlageentscheidung erforderlich sind. Potenzielle Anleger sollten die unten genannten 
Verkaufsunterlagen lesen, bevor sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen, insbesondere zu den mit der Investition verbundenen Risiken. Diese Unterlage enthält kein zivilrechtlich bindendes Angebot. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Förde-
rung der Unabhängigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Information berücksichtigt nicht die persönlichen Umstände eines Anlegers und stellt keine Anlageberatung 
oder Anlageempfehlung dar. Die vorliegende Information enthält unter anderem unsere derzeitige unverbindliche Einschätzung insbesondere zu Marktsituationen, Produkten und deren denkbaren Entwicklungsmöglichkeiten, für deren Richtigkeit wir keine Haftung 
übernehmen. Die Informationen wurden von uns sorgfältig zusammengestellt, dennoch übernehmen wir keine Gewähr für deren Aktualität, Richtigkeit und Vollständigkeit. Auch geben die Informationen nicht vor, vollständig oder umfassend zu sein. Sie beziehen sich 
ausschließlich auf den Zeitpunkt der Erstellung und können sich jederzeit ändern, ohne dass dies angekündigt oder publiziert oder der Empfänger auf andere Weise informiert wird. Die LBBW Asset Management übernimmt keine Gewähr hinsichtlich der beabsichtigten 
wirtschaftlichen, bilanziellen und/oder steuerlichen Effekte und nimmt aufgrund rechtlicher Vorgaben in der Bundesrepublik Deutschland keine rechtliche und/oder steuerliche Beratung vor. Hinsichtlich der zukünftigen Wertentwicklung der Fonds und etwaiger in dieser 
Information enthaltenen Hinweise auf steuerliche Effekte, wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung  der Besteuerung unterliegt und die konkreten steuerlichen Auswirkungen von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Anlegers abhängen und künftigen 
Änderungen unterworfen sein können. Die in dieser Information beworbene Investition betrifft den Erwerb von Anteilen von Fonds und nicht den (direkten) Erwerb eines bestimmten Basiswerts, da diese Basiswerte nur im Besitz der Fonds sind . Sofern nicht anders 
angegeben, werden die in dieser Information beworbenen Fonds aktiv und nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Die Darstellung vergangenheitsbezogener Daten und (Wert-) Entwicklungen, von Simulationen und Prognosen oder die Abbildung 
von Auszeichnungen für die Performance von Produkten oder einer Anlagestrategie sind kein verlässlicher Indikator für deren künftige (Wert-) Entwicklung. 
Die Information enthält ggf. Angaben zu Publikumsfonds bzw. nur zu einzelnen Anteilsklassen der genannten Fonds. Hinweise zu ggf. weiteren Anteilsklassen können dem aktuell gültigen Verkaufsprospekt entnommen werden. Allein verbindliche Grundlage für den 
Anteilerwerb von Publikumsfonds sind die jeweils aktuellen Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblätter, Verkaufsprospekte, Jahres- bzw. Halbjahresberichte). Die Verkaufsunterlagen sind in deutscher Sprache kostenlos bei unseren Vertriebspartnern und der LBBW 
Asset Management Investmentgesellschaft mbH, Postfach 10 03 51, 70003 Stuttgart, E-Mail: info@LBBW-AM.de sowie unter www.LBBW-AM.de erhältlich. Die Verkaufsunterlagen für die in Österreich registrierten Fonds sind in deutscher Sprache kostenlos auch beim 
Vertreter in Österreich, Erste Bank der österreichischen Sparkassen AG in 1100 Wien, Am Belvedere 1, www.erstebank.at erhältlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte und Informationen zu Instrumenten der kollektiven Rechtsdurchsetzung sind ebenfalls in 
deutscher Sprache kostenlos bei der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH wie oben angegeben sowie unter https://www.lbbw-am.de/anlegerrechte erhältlich. Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH kann jederzeit beschließen, die 
Vorkehrungen, die sie für den Vertrieb der Anteile von Fonds in einem anderen Mitgliedstaat als ihrem Herkunftsmitgliedstaat getroffen hat, gemäß Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU wieder aufzuheben.
Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erläutert, dürfen Anteile der dargestellten Fonds nicht in allen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten, verkauft oder ausgeliefert sowie Informationen zu diesen Fonds nicht verbreitet oder veröffentlicht werden. Insbesondere dürfen 
Anteile der Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US-Personen oder in den USA ansässigen Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft/übertragen oder Informationen zu diesen Fonds entsprechend verbreitet oder veröffentlicht 
werden. Personen, die in den Besitz dieses Dokuments gelangen, sollten sich über etwaige nationale Beschränkungen informieren und diese einhalten. Herausgeber: LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
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