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Liebe Anlegerin, lieber Anleger, 

der vorliegende Halbjahresbericht gibt Ihnen einen 
Einblick in die Situation Ihres Fonds innerhalb des 
Berichtszeitraums. Sollten Sie ausführlichere Er-
läuterungen oder weiter gehende Auskünfte wün-
schen, wenden Sie sich bitte an Ihren Berater.

Auf unserer Internetseite informieren wir Sie 
darüber hinaus regelmäßig über die Entwicklung 
des Fonds. Auf www.LBBW-AM.de finden Sie die 
aktuellen Fondspreise, umfangreiche Angaben 
zur Wertentwicklung, die Portfolio-Struktur sowie  
viele weitere Fakten.

Außerdem stehen Ihnen hier die jeweils aktuel-
len Basisinformationsblätter, Verkaufsprospekte 
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte als PDF-
Dateien zum Download zur Verfügung.

Profitieren Sie auch von unserem kostenlosen  
E-Mail-Fondspreis- und Factsheetabo: Das Fact
sheet gibt Ihnen einfach und bequem einen  
monatlichen Überblick über Ihren Fonds. Diesen  
E-Mail-Service können Sie auf unserer Internet
seite abonnieren.

Mit freundlichen Grüßen

LBBW Asset Management 
Investmentgesellschaft mbH
Geschäftsführung

Dr. Dirk Franz 
(Stellv. Vorsitzender)

Michael Hünseler

Karen Armenakyan 
(Vorsitzender)
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Vermögensübersicht zum 31.03.2026

Anlageschwerpunkte	 Kurswert in EUR	 % des Fondsvermögens

I.	 Vermögensgegenstände	 31.744.279,91	 101,36

	 1.	 Anleihen	 26.321.871,11	 84,05
		  Canada	 4.970.381,00	 15,87
		  Bundesrep. Deutschland	 4.328.452,11	 13,82
		  Frankreich	 4.179.508,00	 13,35
		  Finnland	 3.001.164,00	 9,58
		  Österreich	 1.485.128,00	 4,74
		  Spanien	 1.294.195,00	 4,13
		  Belgien	 1.199.955,00	 3,83
		  Niederlande	 1.199.799,00	 3,83
		  Australien	 1.185.306,00	 3,78
		  andere Instit. der EU	 895.500,00	 2,86
		  Slowakei	 695.353,00	 2,22
		  Neuseeland	 497.855,00	 1,59
		  EFSF	 495.430,00	 1,58
		  Großbritannien	 295.245,00	 0,94
		  Südkorea	 201.640,00	 0,64
		  Portugal	 200.520,00	 0,64
		  ESM	 196.440,00	 0,63

	 2.	 Investmentanteile	 710.144,00	 2,27

	 3.	 Derivate	 –2.047.311,49	 –6,54

	 4.	 Bankguthaben	 5.238.325,81	 16,73

	 5.	 Sonstige Vermögensgegenstände	 1.521.250,48	 4,86

II.	 Verbindlichkeiten	 –427.027,73	 –1,36

III.	 Fondsvermögen	 31.317.252,18	 100,00
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Vermögensaufstellung zum 31.03.2026

Gattungsbezeichnung	 WKN	 Markt	 Stück bzw.	 Bestand	 Käufe /	 Verkäufe /		  Kurs	 Kurswert	 %
			   Anteile bzw.	 31.03.2026	 Zugänge	 Abgänge			   in EUR	 des Fonds-
			   Whg. in 1.000		  im Berichtszeitraum				    vermögens

Bestandspositionen							       EUR		  27.032.015,11	 86,32

Börsengehandelte Wertpapiere							       EUR		  26.023.233,11	 83,10

Verzinsliche Wertpapiere

2,3840 % ABN AMRO Bank N.V.  
EO-FLR Preferred MTN 2025(27)	 A4D7EA		  EUR	 400			   %	 100,041	 400.164,00	 1,28

3,7500 % Achmea Bank N.V.  
EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2023(26)	 A3LPTU		  EUR	 300	 300		  %	 100,670	 302.010,00	 0,96

3,3750 % Aktia Bank PLC  
EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(27)	 A3LJBJ		  EUR	 400	 400		  %	 100,657	 402.628,00	 1,29

0,8950 % ANZ New Zealand (Intl) Ltd.  
EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2022(27)	 A3K3EV		  EUR	 200			   %	 98,197	 196.394,00	 0,63

3,9510 % ANZ New Zealand (Intl) Ltd.  
EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2023(26)	 A3LKWP		  EUR	 300	 300		  %	 100,487	 301.461,00	 0,96

3,5000 % Banco de Sabadell S.A.  
EO-Cédulas Hipotec. 2023(26)	 A3LESX		  EUR	 300			   %	 100,445	 301.335,00	 0,96

3,7500 % Banco Santander Totta S.A.  
EO-M.T.Obr.Hipotecárias 23(26)	 A3LM12		  EUR	 200	 200		  %	 100,260	 200.520,00	 0,64

2,7500 % Bank of Montreal  
EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(26)	 A3K98W		  EUR	 500			   %	 100,087	 500.435,00	 1,60

0,1250 % Bank of Montreal  
EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(27)	 A3K1KW		  EUR	 300	 300		  %	 97,923	 293.769,00	 0,94

3,3750 % Bank of Montreal  
EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 23(26)	 A3LF3U		  EUR	 700			   %	 100,257	 701.799,00	 2,24

1,8390 % Bank of Queensland Ltd.  
EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(27)	 A3K6D2		  EUR	 500	 500		  %	 98,712	 493.560,00	 1,58

1,0000 % Belgien, Königreich  
EO-Obl. Lin. 2016(26) Ser. 77	 A18W1U		  EUR	 500			   %	 99,714	 498.570,00	 1,59

Belgien, Königreich  
EO-Treasury Certs 10.9.2026	 A4MD1G		  EUR	 200	 200		  %	 98,955	 197.910,00	 0,63

2,5380 % Berlin, Land  
FLR-Landessch.v.20(2026)A.516	 A2NB9X		  EUR	 867			   %	 100,033	 867.286,11	 2,77

2,8750 % BPCE SFH  
EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2024(27)	 A3LS5B		  EUR	 600			   %	 100,213	 601.278,00	 1,92

0,0100 % Canadian Imperial Bk of Comm.  
EO-Med.-T. Cov.Bonds 2021(26)	 A3KW4N		  EUR	 400			   %	 98,703	 394.812,00	 1,26

0,2250 % Cie de Financement Foncier  
EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2016(26)	 A1851A		  EUR	 300	 300		  %	 98,978	 296.934,00	 0,95

0,7500 % Cie de Financement Foncier  
EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2018(26)	 A191EG		  EUR	 500			   %	 99,774	 498.870,00	 1,59

0,3750 % Cie de Financement Foncier  
EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2019(27)	 A2R0DG		  EUR	 200	 200		  %	 97,594	 195.188,00	 0,62

0,0100 % Cie de Financement Foncier  
EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2021(26)	 A3KTUF		  EUR	 300	 300		  %	 99,320	 297.960,00	 0,95

0,5000 % Commerzbank AG  
MTH S.P49 v.22(27)	 CZ45W1		  EUR	 400	 400		  %	 98,037	 392.148,00	 1,25

2,8750 % Commerzbank AG  
MTH S.P59 v.23(26)	 CZ43ZS		  EUR	 600			   %	 100,054	 600.324,00	 1,92

0,5000 % Commonwealth Bank of Australia  
EO-Mortg.Cov.Med.-T.Nts 16(26)	 A1V1NH		  EUR	 400	 400		  %	 99,450	 397.800,00	 1,27

0,8750 % Crédit Mutuel Home Loan SFH SA  
EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2015(26)	 A18VHH		  EUR	 500			   %	 99,970	 499.850,00	 1,60

0,0100 % Danske Mortgage Bank PLC  
EO-Mortg.Covered MTN 2021(26)	 A3KZDQ		  EUR	 400			   %	 98,387	 393.548,00	 1,26

0,5000 % Deutsche Kreditbank AG  
Hyp.Pfandbrief 2015(2027)	 DKB043		  EUR	 500			   %	 97,900	 489.500,00	 1,56



1
0

LB
B

W
 A

b
so

lu
te

 R
et

u
rn

 S
tr

at
eg

ie
 1

H
al

b
ja

h
re

sb
er

ic
h
t 

zu
m

 3
1

.0
3

.2
0

2
6

Vermögensaufstellung zum 31.03.2026

Gattungsbezeichnung	 WKN	 Markt	 Stück bzw.	 Bestand	 Käufe /	 Verkäufe /		  Kurs	 Kurswert	 %
			   Anteile bzw.	 31.03.2026	 Zugänge	 Abgänge			   in EUR	 des Fonds-
			   Whg. in 1.000		  im Berichtszeitraum				    vermögens

0,0100 % DZ HYP AG  
MTN-Hyp.Pfbr.1239 21(26)	 A3E5UY		  EUR	 600			   %	 98,586	 591.516,00	 1,89

3,8750 % Equitable Bank  
EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(26)	 A3LJBY		  EUR	 100	 100		  %	 100,249	 100.249,00	 0,32

0,6250 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF)  
EO-Medium-Term Notes 2018(26)	 A1G0D8		  EUR	 500	 500		  %	 99,086	 495.430,00	 1,58

2,5000 % Europäische Union  
EO-Medium-Term Notes 2012(27)	 A1HBXS		  EUR	 300			   %	 99,640	 298.920,00	 0,95

0,0000 % Europäische Union  
EO-Medium-Term Notes 2021(26)	 A3KTGV		  EUR	 600	 600		  %	 99,430	 596.580,00	 1,90

0,0000 % Europäischer Stabilitäts.(ESM)  
EO-Medium-Term Notes 2021(26)	 A1Z99N		  EUR	 200			   %	 98,220	 196.440,00	 0,63

0,5000 % Finnland, Republik  
EO-Bonds 2016(26)	 A18YM5		  EUR	 700			   %	 99,954	 699.678,00	 2,23

0,5000 % Frankreich  
EO-OAT 2016(26)	 A18YPD		  EUR	 500	 500		  %	 99,794	 498.970,00	 1,59

2,5000 % Frankreich  
EO-OAT 2023(26)	 A3LEJW		  EUR	 500	 500		  %	 100,044	 500.220,00	 1,60

0,3750 % Hessen, Land  
Schatzanw. S.1605 v.2016(2026)	 A1RQCY		  EUR	 600			   %	 99,537	 597.222,00	 1,91

3,3750 % ING Belgium SA/NV  
EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 23(27)	 A3LJBM		  EUR	 500	 500		  %	 100,695	 503.475,00	 1,61

3,7140 % Korea Housing Fin.Corp.  
EO-Mortg.Cov.Bds 2023(27) 144A	 A3LGEK		  EUR	 200			   %	 100,820	 201.640,00	 0,64

0,0000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau  
Med.Term Nts. v.19(26)	 A2TSTU		  EUR	 800			   %	 98,807	 790.456,00	 2,52

0,6250 % National Australia Bank Ltd.  
EO-Mortg.Cov.Med.-T.Bds 22(27)	 A3K3DQ		  EUR	 300			   %	 97,982	 293.946,00	 0,94

0,5000 % Niederlande  
EO-Anl. 2016(26)	 A1VNKY		  EUR	 500			   %	 99,525	 497.625,00	 1,59

3,5000 % Nordea Mortgage Bank PLC  
EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(26)	 A3LME0		  EUR	 500	 500		  %	 100,409	 502.045,00	 1,60

2,7500 % OP-Asuntoluottopankki Oyj  
EO-Cov. Med.-Term Nts 2022(26)	 A3LBKG		  EUR	 500			   %	 100,077	 500.385,00	 1,60

3,3750 % OP-Asuntoluottopankki Oyj  
EO-Cov. Med.-Term Nts 2023(27)	 A3LQU8		  EUR	 500	 500		  %	 100,576	 502.880,00	 1,61

0,7500 % Österreich, Republik  
EO-Bundesanl. 2016(26)	 A18X6P		  EUR	 600			   %	 99,168	 595.008,00	 1,90

0,5000 % Österreich, Republik  
EO-Bundesanl. 2017(27)	 A19GCS		  EUR	 500	 500		  %	 97,840	 489.200,00	 1,56

0,0100 % Prima Banka Slovensko A.S.  
EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 19(26)	 A2R8HC		  EUR	 200			   %	 98,674	 197.348,00	 0,63

2,4220 % Royal Bank of Canada  
EO-FLR Med.-Term Nts 24(26)	 A3L499		  EUR	 300			   %	 100,016	 300.048,00	 0,96

2,5610 % Royal Bank of Canada  
EO-FLR Med.-Term Nts 25(27)	 A4D8UT		  EUR	 700			   %	 100,087	 700.609,00	 2,24

0,0100 % Royal Bank of Canada  
EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 20(27)	 A28R5V		  EUR	 400			   %	 97,885	 391.540,00	 1,25

0,0100 % Royal Bank of Canada  
EO-Mortg. Cov. Bonds 2021(26)	 A3KV4N		  EUR	 600			   %	 98,945	 593.670,00	 1,90

1,1250 % Santander UK PLC  
EO-Med.-Term Cov. Bds 2022(27)	 A3K374		  EUR	 300	 300		  %	 98,415	 295.245,00	 0,94

0,1250 % Slovenská Sporitelna AS  
EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 19(26)	 A2R3FL		  EUR	 500			   %	 99,601	 498.005,00	 1,59

0,0100 % Société Générale SFH S.A.  
EO-M.-T.O.Fin.Hab. 2021(26)	 A3KZKN		  EUR	 500	 500		  %	 98,320	 491.600,00	 1,57
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Vermögensaufstellung zum 31.03.2026

Gattungsbezeichnung	 WKN	 Markt	 Stück bzw.	 Bestand	 Käufe /	 Verkäufe /		  Kurs	 Kurswert	 %
			   Anteile bzw.	 31.03.2026	 Zugänge	 Abgänge			   in EUR	 des Fonds-
			   Whg. in 1.000		  im Berichtszeitraum				    vermögens

1,3000 % Spanien  
EO-Obligaciones 2016(26)	 A1VQCB		  EUR	 1.000	 1.000		  %	 99,286	 992.860,00	 3,17

0,8640 % Toronto-Dominion Bank, The  
EO-Med.-Term Cov.Bds 2022(27)	 A3K3PG		  EUR	 500			   %	 98,169	 490.845,00	 1,57

3,7650 % Toronto-Dominion Bank, The  
EO-Med.-Term Cov.Bds 2023(26)	 A3LMVR		  EUR	 500			   %	 100,521	 502.605,00	 1,60

3,0000 % UniCredit Bank Austria AG  
EO-Med.-T.Hyp.Pf.-Br. 2023(26)	 A3LC5A		  EUR	 400			   %	 100,230	 400.920,00	 1,28

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere				    EUR		  298.638,00	 0,95

Verzinsliche Wertpapiere

Frankreich  
EO-Treasury Bills 2025(26)	 A4SLBP		  EUR	 300	 300		  %	 99,546	 298.638,00	 0,95

Investmentanteile							       EUR		  710.144,00	 2,27

Gruppenfremde Investmentanteile

iShsIV-EO Ultrashort Bd U.ETF  
Reg.Shs EUR Acc. oN	 A3DJQJ		  ANT	 128.000	 37.000		  EUR	 5,548	 710.144,00	 2,27

Summe Wertpapiervermögen							       EUR		  27.032.015,11	 86,32

Derivate							       EUR		  –2.047.311,49	 –6,54

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate							       EUR		  –1.874,68	 –0,01

Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

Put S&P 500 INDEX 5850 06.04.26		  361		  Anzahl 1.200			   USD	 1,100	 1.145,63	 0,00

Put S&P 500 INDEX 5925 07.04.26		  361		  Anzahl 600			   USD	 2,350	 1.223,75	 0,00

Put S&P 500 INDEX 5975 06.04.26		  361		  Anzahl –1.200			   USD	 1,670	 –1.739,28	 –0,01

Put S&P 500 INDEX 6050 02.04.26		  361		  Anzahl 600			   USD	 0,440	 229,13	 0,00

Put S&P 500 INDEX 6050 07.04.26		  361		  Anzahl –600			   USD	 4,100	 –2.135,05	 –0,01

Put S&P 500 INDEX 6075 01.04.26		  361		  Anzahl 600			   USD	 0,100	 52,07	 0,00

Put S&P 500 INDEX 6180 02.04.26		  361		  Anzahl –600			   USD	 1,000	 –520,74	 0,00

Put S&P 500 INDEX 6200 01.04.26		  361		  Anzahl –600			   USD	 0,250	 –130,19	 0,00

Devisen-Derivate							       EUR		  –15.570,22	 –0,05

Forderungen/Verbindlichkeiten

Terminkontrakte auf Währung

EUR/USD Future 15.06.26		  359	 USD	 Anzahl 12					     –15.570,22	 –0,05

Swaps							       EUR		  –1.329.109,01	 –4,24

Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsswaps

PAYER SWAP 3,03% EUR / EURIBOR (EUR) 3 Monate  
07.06.2023/07.06.2028 BNP Paribas S.A.	 OTC	 EUR	 1.700					     –50.184,37	 –0,16

RECEIVER SWAP 3,04% EUR / EURIBOR (EUR) 3 Monate  
 07.06.2023/07.06.2028 BNP Paribas S.A.	 OTC	 EUR	 1.700					     50.678,51	 0,16

Varianz Swaps

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex 17.03.2026/17.04.2026  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 EUR	 2					     –1.998,74	 –0,01
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Vermögensaufstellung zum 31.03.2026

Gattungsbezeichnung	 WKN	 Markt	 Stück bzw.	 Bestand	 Käufe /	 Verkäufe /		  Kurs	 Kurswert	 %
			   Anteile bzw.	 31.03.2026	 Zugänge	 Abgänge			   in EUR	 des Fonds-
			   Whg. in 1.000		  im Berichtszeitraum				    vermögens

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex 18.03.2026/17.04.2026  
J.P. Morgan SE		  OTC	 EUR	 2					     498,72	 0,00

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex 19.03.2026/17.04.2026  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 EUR	 2					     5.169,34	 0,02

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex 25.02.2026/17.04.2026  
J.P. Morgan SE		  OTC	 EUR	 1					     –7.944,12	 –0,03

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex 26.02.2026/17.04.2026  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 EUR	 1					     –8.850,82	 –0,03

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex 27.02.2026/17.04.2026  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 EUR	 1					     –7.012,86	 –0,02

S&P 500 Volatilitätsindex 02.03.2026/17.04.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 1					     573,30	 0,00

S&P 500 Volatilitätsindex 03.03.2026/17.04.2026  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 USD	 1					     3.496,42	 0,01

S&P 500 Volatilitätsindex 04.03.2026/17.04.2026  
Barclays Bank Ireland PLC		  OTC	 USD	 1					     –409,73	 0,00

S&P 500 Volatilitätsindex 05.03.2026/17.04.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 1					     491,49	 0,00

S&P 500 Volatilitätsindex 06.03.2026/17.04.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 1					     4.338,74	 0,01

S&P 500 Volatilitätsindex 09.03.2026/17.04.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 1					     7.225,64	 0,02

S&P 500 Volatilitätsindex 10.03.2026/17.04.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 1					     1.087,85	 0,00

S&P 500 Volatilitätsindex 11.03.2026/17.04.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 1					     1.318,98	 0,00

S&P 500 Volatilitätsindex 12.03.2026/17.04.2026  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 1					     3.306,21	 0,01

S&P 500 Volatilitätsindex 13.03.2026/17.04.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 1					     4.405,55	 0,01

S&P 500 Volatilitätsindex 16.03.2026/17.04.2026  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 USD	 2					     621,30	 0,00

S&P 500 Volatilitätsindex 20.03.2026/15.05.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 2					     1.388,73	 0,00

S&P 500 Volatilitätsindex 23.02.2026/17.04.2026  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 USD	 1					     1.070,76	 0,00

S&P 500 Volatilitätsindex 23.03.2026/15.05.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 1					     –859,28	 0,00

S&P 500 Volatilitätsindex 24.02.2026/17.04.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 1					     533,15	 0,00

S&P 500 Volatilitätsindex 24.03.2026/15.05.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 1					     419,38	 0,00

S&P 500 Volatilitätsindex 25.03.2026/15.05.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 1					     –62,63	 0,00

S&P 500 Volatilitätsindex 26.03.2026/15.05.2026  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 USD	 1					     545,21	 0,00

S&P 500 Volatilitätsindex 27.03.2026/15.05.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 1					     2.704,12	 0,01

S&P 500 Volatilitätsindex 30.03.2026/15.05.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 1					     2.536,71	 0,01

S&P 500 Volatilitätsindex 31.03.2026/20.05.2026  
Société Générale S.A.		  OTC	 USD	 1					     1.561,83	 0,00

Credit Default Swaps

Protection Seller

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 EUR	 300					     4.488,39	 0,01

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
BNP Paribas S.A.		  OTC	 EUR	 800					     11.969,03	 0,04
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Vermögensaufstellung zum 31.03.2026

Gattungsbezeichnung	 WKN	 Markt	 Stück bzw.	 Bestand	 Käufe /	 Verkäufe /		  Kurs	 Kurswert	 %
			   Anteile bzw.	 31.03.2026	 Zugänge	 Abgänge			   in EUR	 des Fonds-
			   Whg. in 1.000		  im Berichtszeitraum				    vermögens

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
BNP Paribas S.A.		  OTC	 EUR	 4.200					     62.837,43	 0,20

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
BNP Paribas S.A.		  OTC	 EUR	 4.700					     70.318,08	 0,22

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Goldman Sachs Bank Europe SE		  OTC	 EUR	 14.800					     221.427,13	 0,71

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Morgan Stanley Europe SE		  OTC	 EUR	 200					     2.992,26	 0,01

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 EUR	 500					     36.991,86	 0,12

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 EUR	 1.312					     97.066,63	 0,31

CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 1% 20.03.2025/20.06.2030  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 USD	 3.400					     53.760,40	 0,17

CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 1% 20.03.2025/20.06.2030  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 USD	 3.500					     55.341,58	 0,18

CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 1% 20.03.2025/20.06.2030  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 USD	 7.000					     110.683,17	 0,35

CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 1% 20.03.2025/20.06.2030  
Goldman Sachs Bank Europe SE		  OTC	 USD	 1.900					     30.042,57	 0,10

CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 1% 20.03.2025/20.06.2030  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 USD	 2.600					     41.110,89	 0,13

CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 1% 20.03.2025/20.06.2030  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 USD	 1.500					     23.717,82	 0,08

CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 1% 20.03.2025/20.06.2030  
BNP Paribas S.A.		  OTC	 USD	 4.100					     64.828,71	 0,21

CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 1% 20.03.2025/20.06.2030  
Goldman Sachs Bank Europe SE		  OTC	 USD	 200					     3.162,38	 0,01

CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 1% 20.03.2025/20.06.2030  
Goldman Sachs Bank Europe SE		  OTC	 USD	 3.700					     58.503,96	 0,19

CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 1% 20.09.2024/20.12.2029  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 USD	 4.100					     65.233,43	 0,21

CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 1% 20.09.2024/20.12.2029  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 USD	 3.100					     49.322,84	 0,16

CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 1% 20.09.2024/20.12.2029  
Morgan Stanley Europe SE		  OTC	 USD	 3.800					     60.460,25	 0,19

CDX NA IG Series 45 Index (3 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2028  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 USD	 6.900					     98.243,19	 0,31

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
BNP Paribas S.A.		  OTC	 USD	 1.000					     15.651,92	 0,05

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Goldman Sachs Bank Europe SE		  OTC	 USD	 21.500					     336.516,27	 1,07

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 700					     10.956,34	 0,03

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 3.800					     59.477,29	 0,19

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 44.500					     696.510,42	 2,22

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 8.200					     128.345,74	 0,41

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 USD	 2.000					     31.303,84	 0,10

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Barclays Bank Ireland PLC		  OTC	 USD	 1.200					     18.782,30	 0,06

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Barclays Bank Ireland PLC		  OTC	 USD	 5.200					     81.389,98	 0,26

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Barclays Bank Ireland PLC		  OTC	 USD	 1.000					     15.651,92	 0,05
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Gattungsbezeichnung	 WKN	 Markt	 Stück bzw.	 Bestand	 Käufe /	 Verkäufe /		  Kurs	 Kurswert	 %
			   Anteile bzw.	 31.03.2026	 Zugänge	 Abgänge			   in EUR	 des Fonds-
			   Whg. in 1.000		  im Berichtszeitraum				    vermögens

Protection Buyer

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 EUR	 10.300					     –154.101,31	 –0,49

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 EUR	 4.500					     –67.325,82	 –0,21

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 EUR	 8.700					     –130.163,25	 –0,42

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 EUR	 2.000					     –29.922,59	 –0,10

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 EUR	 4.400					     –65.829,69	 –0,21

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 EUR	 4.500					     –67.325,82	 –0,21

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 EUR	 9.800					     –146.620,67	 –0,47

iTraxx Europe Snr.Finan.Ser.44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
BNP Paribas S.A.		  OTC	 EUR	 4.700					     –63.499,34	 –0,20

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Goldman Sachs Bank Europe SE		  OTC	 EUR	 1.650					     –24.686,13	 –0,08

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Deutsche Bank AG		  OTC	 EUR	 8.600					     –128.667,12	 –0,41

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Deutsche Bank AG		  OTC	 EUR	 700					     –10.472,90	 –0,03

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Deutsche Bank AG		  OTC	 EUR	 10.600					     –158.589,70	 –0,51

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
Barclays Bank Ireland PLC		  OTC	 EUR	 600					     –44.390,23	 –0,14

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 EUR	 3.300					     –49.372,27	 –0,16

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 EUR	 6.400					     –95.752,27	 –0,31

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 EUR	 4.200					     –62.837,43	 –0,20

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 EUR	 11.600					     –173.550,99	 –0,55

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
Barclays Bank Ireland PLC		  OTC	 EUR	 1.200					     –88.780,45	 –0,28

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
Barclays Bank Ireland PLC		  OTC	 EUR	 1.400					     –103.577,20	 –0,33

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
Barclays Bank Ireland PLC		  OTC	 EUR	 300					     –22.195,11	 –0,07

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
BNP Paribas S.A.		  OTC	 EUR	 500					     –36.991,86	 –0,12

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
BNP Paribas S.A.		  OTC	 EUR	 700					     –51.788,60	 –0,17

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 EUR	 700					     –10.472,90	 –0,03

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
BNP Paribas S.A.		  OTC	 EUR	 100					     –7.398,37	 –0,02

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 EUR	 600					     –44.390,23	 –0,14

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 EUR	 700					     –51.788,60	 –0,17

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 EUR	 950					     –70.284,53	 –0,22

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
Deutsche Bank AG		  OTC	 EUR	 500					     –36.991,86	 –0,12

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
Deutsche Bank AG		  OTC	 EUR	 300					     –22.195,11	 –0,07

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
Goldman Sachs Bank Europe SE		  OTC	 EUR	 200					     –14.796,74	 –0,05

Vermögensaufstellung zum 31.03.2026
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Gattungsbezeichnung	 WKN	 Markt	 Stück bzw.	 Bestand	 Käufe /	 Verkäufe /		  Kurs	 Kurswert	 %
			   Anteile bzw.	 31.03.2026	 Zugänge	 Abgänge			   in EUR	 des Fonds-
			   Whg. in 1.000		  im Berichtszeitraum				    vermögens

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Barclays Bank Ireland PLC		  OTC	 EUR	 2.400					     –35.907,10	 –0,11

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 EUR	 900					     –66.585,34	 –0,21

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 EUR	 1.100					     –81.382,08	 –0,26

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 EUR	 520					     –38.471,53	 –0,12

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
Morgan Stanley Europe SE		  OTC	 EUR	 100					     –7.398,37	 –0,02

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5% 22.09.2025/20.12.2030  
Morgan Stanley Europe SE		  OTC	 EUR	 1.300					     –96.178,83	 –0,31

iTraxx Europe Series 44 Index (10 Year) 1% 22.09.2025/20.12.2035  
Goldman Sachs Bank Europe SE		  OTC	 EUR	 9.300					     54.082,69	 0,17

CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 1% 20.03.2025/20.06.2030  
Barclays Bank Ireland PLC		  OTC	 USD	 2.150					     –33.995,54	 –0,11

CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 1% 20.03.2025/20.06.2030  
Barclays Bank Ireland PLC		  OTC	 USD	 4.100					     –64.828,71	 –0,21

CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 1% 20.03.2025/20.06.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 9.850					     –155.747,03	 –0,50

CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 1% 20.03.2025/20.06.2030  
Deutsche Bank AG		  OTC	 USD	 9.900					     –156.537,62	 –0,50

CDX NA IG Series 44 Index (5 Years) 1% 20.03.2025/20.06.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 1.900					     –30.042,57	 –0,10

CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 1% 20.09.2024/20.12.2029  
Goldman Sachs Bank Europe SE		  OTC	 USD	 1.100					     –17.501,65	 –0,06

CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 1% 20.09.2024/20.12.2029  
Goldman Sachs Bank Europe SE		  OTC	 USD	 1.720					     –27.366,22	 –0,09

CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 1% 20.09.2024/20.12.2029  
Deutsche Bank AG		  OTC	 USD	 130					     –2.068,38	 –0,01

CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 1% 20.09.2024/20.12.2029  
Barclays Bank Ireland PLC		  OTC	 USD	 3.350					     –53.300,48	 –0,17

CDX NA IG Series 43 Index (5 Years) 1% 20.09.2024/20.12.2029  
Deutsche Bank AG		  OTC	 USD	 4.700					     –74.779,78	 –0,24

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 1.400					     –21.912,69	 –0,07

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 1.200					     –18.782,30	 –0,06

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Goldman Sachs Bank Europe SE		  OTC	 USD	 2.300					     –35.999,41	 –0,11

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Goldman Sachs Bank Europe SE		  OTC	 USD	 4.500					     –70.433,64	 –0,22

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 USD	 8.400					     –131.476,12	 –0,42

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 USD	 1.300					     –20.347,50	 –0,06

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 USD	 3.500					     –54.781,72	 –0,17

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Citigroup Global Markets Europe AG		  OTC	 USD	 3.000					     –46.955,76	 –0,15

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
BNP Paribas S.A.		  OTC	 USD	 1.100					     –17.217,11	 –0,05

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 1.400					     –21.912,69	 –0,07

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 3.500					     –54.781,72	 –0,17

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 4.500					     –70.433,64	 –0,22

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 6.600					     –103.302,67	 –0,33

Vermögensaufstellung zum 31.03.2026
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Gattungsbezeichnung	 WKN	 Markt	 Stück bzw.	 Bestand	 Käufe /	 Verkäufe /		  Kurs	 Kurswert	 %
			   Anteile bzw.	 31.03.2026	 Zugänge	 Abgänge			   in EUR	 des Fonds-
			   Whg. in 1.000		  im Berichtszeitraum				    vermögens

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 7.200					     –112.693,82	 –0,36

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
Morgan Stanley Europe SE		  OTC	 USD	 4.800					     –75.129,21	 –0,24

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 2.600					     –40.694,99	 –0,13

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2030  
BofA Securities Europe S.A.		  OTC	 USD	 5.000					     –78.259,60	 –0,25

CDX NA IG Series 45 Index (10 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2035  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 25.700					     –39.942,10	 –0,13

CDX NA IG Series 45 Index (10 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2035  
J.P. Morgan SE		  OTC	 USD	 2.500					     –3.885,42	 –0,01

CDX NA IG Series 45 Index (10 Years) 1% 22.09.2025/20.12.2035  
Goldman Sachs Bank Europe SE		  OTC	 USD	 13.600					     –21.136,68	 –0,07

Optionsrechte auf Swaps							       EUR		  –700.757,58	 –2,24

SwaptPAY.ITR.EURS44.150426.BARC2	 OTC	 STK	 28.000.000					     20.184,70	 0,06

SwaptPAY.ITR.EURS44.150426.BARC3	 OTC	 STK	 –34.200.000					     –29.665,34	 –0,09

SwaptPAY.ITR.EURS44.150426.BNP1		  OTC	 STK	 –23.800.000					     –57.425,30	 –0,18

SwaptPAY.ITR.EURS44.150426.CITI4		  OTC	 STK	 –23.300.000					     –45.309,59	 –0,14

SwaptPAY.ITR.EURS44.150426.DB1		  OTC	 STK	 23.300.000					     45.309,59	 0,14

SwaptPAY.ITR.EURS44.150426.JPM1		  OTC	 STK	 –23.300.000					     –36.702,63	 –0,12

SwaptPAY.ITR.EURS44.150426.ML4		  OTC	 STK	 11.000.000					     6.637,57	 0,02

SwaptPAY.ITR.EURS44.150426.MS1		  OTC	 STK	 –23.300.000					     –24.492,87	 –0,08

SwaptPAY.ITR.EURS44.200526.ML1		  OTC	 STK	 –43.500.000					     –106.346,26	 –0,34

SwaptPAY.ITR.EURS44.200526.ML2		  OTC	 STK	 –15.300.000					     –24.638,78	 –0,08

SwaptPAY.ITR.EURS45.200526.JPM1		  OTC	 STK	 –28.000.000					     –61.082,91	 –0,20

SwaptPAY.ITR.EURS45.200526.JPM2		  OTC	 STK	 –2.800.000					     –5.514,10	 –0,02

SwaptPAY.ITR.EURS45.200526.JPM3		  OTC	 STK	 –2.800.000					     –6.108,29	 –0,02

SwaptPAY.ITR.EURS45.200526.ML1		  OTC	 STK	 –35.500.000					     –69.910,95	 –0,22

SwaptPAY.ITR.XOS44.150426.JPM1		  OTC	 STK	 –15.200.000					     –200.219,75	 –0,64

SwaptPAY.ITR.XOS44.150426.JPM2		  OTC	 STK	 15.200.000					     51.229,52	 0,16

SwaptPAY.ITR.XOS44.200526.ML1		  OTC	 STK	 –7.200.000					     –64.349,63	 –0,21

SwaptPAY.ITR.XOS44.200526.ML2		  OTC	 STK	 7.200.000					     33.629,62	 0,11

SwaptPAY.ITR.XOS44.200526.ML3		  OTC	 STK	 –7.200.000					     –64.349,63	 –0,21

SwaptPAY.ITR.XOS44.200526.ML4		  OTC	 STK	 7.200.000					     33.629,62	 0,11

SwaptREC.ITR.EURS44.150426.BNP1		  OTC	 STK	 –23.300.000					     –125,87	 0,00

SwaptREC.ITR.EURS44.150426.ML1		  OTC	 STK	 –23.300.000					     –125,87	 0,00

SwaptREC.ITR.EURS44.200526.GS1		  OTC	 STK	 –23.300.000					     –3.208,80	 –0,01

SwaptREC.ITR.XOS44.150426.JPM1		  OTC	 STK	 –7.200.000					     –47,70	 0,00

SwaptREC.ITR.XOS44.150426.JPM2		  OTC	 STK	 –7.200.000					     –47,70	 0,00

SwaptPAY.CDX.NAIGS45.150426.JPM1	 OTC	 STK	 –11.300.000					     –13.379,39	 –0,04

SwaptPAY.CDX.NAIGS45.150426.JPM2	 OTC	 STK	 –11.300.000					     –13.379,39	 –0,04

SwaptPAY.CDX.NAIGS45.150426.JPM3	 OTC	 STK	 –23.300.000					     –10.723,10	 –0,03

SwaptPAY.CDX.NAIGS45.150426.ML2		 OTC	 STK	 –18.100.000					     –8.329,96	 –0,03

SwaptPAY.CDX.NAIGS45.150426.ML4		 OTC	 STK	 –18.100.000					     –10.299,06	 –0,03

SwaptPAY.CDX.NAIGS45.150426.MS1		 OTC	 STK	 18.100.000					     12.936,05	 0,04

SwaptPAY.CDX.NAIGS45.200526.CITI1	 OTC	 STK	 –15.300.000					     –17.886,90	 –0,06

SwaptPAY.CDX.NAIGS45.200526.JPM1	 OTC	 STK	 –5.500.000					     –6.429,93	 –0,02

SwaptPAY.CDX.NAIGS45.200526.JPM2	 OTC	 STK	 –16.500.000					     –21.548,83	 –0,07

SwaptREC.CDX.NAIGS45.150426.GS1		  OTC	 STK	 –23.300.000					     –1.332,86	 0,00

SwaptREC.CDX.NAIGS45.150426.MS1		 OTC	 STK	 –23.300.000					     –1.332,86	 0,00

Vermögensaufstellung zum 31.03.2026
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Gattungsbezeichnung	 WKN	 Markt	 Stück bzw.	 Bestand	 Käufe /	 Verkäufe /		  Kurs	 Kurswert	 %
			   Anteile bzw.	 31.03.2026	 Zugänge	 Abgänge			   in EUR	 des Fonds-
			   Whg. in 1.000		  im Berichtszeitraum				    vermögens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds				    EUR		  5.238.325,81	 16,73

Bankguthaben							       EUR		  5.238.325,81	 16,73

EUR-Guthaben bei:

Bank of New York Mellon  
Asset Servicing GmbH (Frankfurt)			   EUR	 1.995.146,43			   %	 100,000	 1.995.146,43	 6,37

BofA Securities Europe SA (Paris)			   EUR	 810.000,00			   %	 100,000	 810.000,00	 2,59

Citigroup Global Markets Europe AG (Frankfurt)		  EUR	 940.000,00			   %	 100,000	 940.000,00	 3,00

Deutsche Bank AG (Frankfurt)			   EUR	 580.000,00			   %	 100,000	 580.000,00	 1,85

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

			   USD	 1.052.165,28			   %	 100,000	 913.179,38	 2,92

Sonstige Vermögensgegenstände							       EUR		  1.521.250,48	 4,86

Zinsansprüche			   EUR	 203.266,06					     203.266,06	 0,65
Einschüsse (Initial Margins)			   EUR	 3,16					     3,16	 0,00
Einschüsse (Initial Margins)			   USD	 786.802,80					     682.869,99	 2,18
CDS Prämien			   EUR	 635.111,27					     635.111,27	 2,03

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme						      EUR		  –496,24	 0,00

EUR-Kredite			   EUR	 –496,24			   %	 100,000	 –496,24	 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten *)			   EUR	 –426.531,49					     –426.531,49	 –1,36

Fondsvermögen								        EUR	 31.317.252,18	 100,00	1)

Anteilwert								        EUR	 103,97

Umlaufende Anteile								        STK	 301.215

*) Verwahrstellenvergütung, Verwaltungsvergütung, CDS Prämie, Kostenpauschale, perfomanceabhängige Verwaltungsvergütung

Fußnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensaufstellung zum 31.03.2026
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Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

		  per 31.03.2026
US-Dollar	 (USD)	 1,1522000	 =	 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel

b) Terminbörsen

359	 Chicago Merc. Ex.
361	 Chicago - CBOE Opt. Ex.

c) OTC	 Over-the-Counter

Vermögensaufstellung zum 31.03.2026



1
9

LB
B

W
 A

b
so

lu
te

 R
et

u
rn

 S
tr

at
eg

ie
 1

H
al

b
ja

h
re

sb
er

ic
h
t 

zu
m

 3
1

.0
3

.2
0

2
6

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte,  
soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen :

– Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung	 WKN	 Stück bzw. Anteile	 Käufe	 Verkäufe	 Volumen
		  Whg. in 1.000	 bzw.	 bzw.	 in 1.000
			   Zugänge	 Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,5000 % Caisse Francaise d.Financ.Loc. EO-M.-T.Obl.Foncières 2018(26)	 A19UUG	 EUR		  300

4,0000 % Cie de Financement Foncier EO-Med.-T.Obl.Foncières 10(25)	 A1AYD7	 EUR		  800

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,7500 % ASB Bank Ltd. EO-Med.T. Mtg Cov. Nts 18(25)	 A2RSD6	 EUR		  300

1,5000 % Banco Santander S.A. EO-Cédulas Hipotec. 2016(26)	 A18W1Z	 EUR		  300

2,7500 % Commerzbank AG MTH S.P58 v.22(25)	 CZ43ZJ	 EUR		  400

3,2460 % Commonwealth Bank of Australia EO-Med.-Term Cov. Bds 2022(25)	 A3LAH6	 EUR		  400

0,6250 % Crédit Mutuel Home Loan SFH SA EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2018(26)	 A19VNN	 EUR		  500

3,2500 % Equitable Bank EO-Med.-Term Cov. Bds 2022(25)	 A3K9Z9	 EUR		  100

1,5000 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) EO-Medium-Term Notes 2022(25)	 A2SCAD	 EUR		  500

0,0000 % Europäische Union EO-Medium-Term Notes 2020(25)	 A28445	 EUR		  600

0,0000 % Federat.caisses Desjard Quebec EO-FLR Med.-Term Nts 2024(26)	 A3LTA4	 EUR		  200

1,6250 % Fortum Oyj EO-Medium-Term Nts 2019(19/26)	 A2RYDK	 EUR		  500

6,0000 % Frankreich EO-OAT 1994(25)	 413038	 EUR		  500

Frankreich EO-Treasury Bills 2024(25)	 A4SJAT	 EUR		  200

Frankreich EO-Treasury Bills 2024(25)	 A4SJFD	 EUR		  500

Frankreich EO-Treasury Bills 2025(26)	 A4SLCF	 EUR		  600

2,7500 % ING Bank N.V. EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(25)	 A3LBJ0	 EUR		  500

0,0000 % KBC Bank N.V. EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 20(25)	 A28X30	 EUR		  200

2,3930 % KBC IFIMA S.A. EO-FLR Med.-Term Nts 2024(26)	 A3LU9M	 EUR		  300

0,7500 % National Australia Bank Ltd. EO-Mortg.Cov.Med.-T.Bds 19(26)	 A2RW0E	 EUR		  500

4,8500 % Österreich, Republik EO-Med.-Term Nts 2009(26) 144A	 A1AJAZ	 EUR		  500

4,3500 % Slowakei EO-Anl. 2010(25)	 A1A2CP	 EUR		  200

Spanien EO-Letras d.Tesoro 2024(25)	 A4SJFR	 EUR		  1.000

3,8790 % Toronto-Dominion Bank, The EO-Med.-Term Cov.Bds 2023(26)	 A3LFCF	 EUR		  300

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte,  
bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.)

Terminkontrakte

Terminkontrakte auf Währung

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): CROSS RATE EO/DL)		  EUR			   1.497,68

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): S+P 500)		  EUR			   134,59

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): S+P 500)		  EUR			   240,71
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Gattungsbezeichnung	 WKN	 Stück bzw. Anteile	 Käufe	 Verkäufe	 Volumen
		  Whg. in 1.000	 bzw.	 bzw.	 in 1.000
			   Zugänge	 Abgänge

SWAPS (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Varianz Swaps

(Basiswert(e): 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  01.10.2025/21.11.2025 J.P. Morgan SE, 		  EUR			   72

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  02.01.2026/20.02.2026 Citigroup Global Markets Europe AG, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  04.11.2025/19.12.2025 Société Générale S.A., 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  05.11.2025/19.12.2025 Société Générale S.A., 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  06.10.2025/21.11.2025 Citigroup Global Markets Europe AG, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  06.11.2025/19.12.2025 Citigroup Global Markets Europe AG, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  07.01.2026/20.02.2026 Société Générale S.A., 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  07.11.2025/19.12.2025 Citigroup Global Markets Europe AG,

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  09.02.2026/20.03.2026 J.P. Morgan SE, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  10.02.2026/20.03.2026 Société Générale S.A., 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  10.11.2025/19.12.2025 Société Générale S.A., 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  11.02.2026/20.03.2026 J.P. Morgan SE, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  13.02.2026/20.03.2026 J.P. Morgan SE, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  13.10.2025/21.11.2025 Société Générale S.A., 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  14.10.2025/21.11.2025 J.P. Morgan SE, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  16.02.2026/20.03.2026 Société Générale S.A., 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  17.02.2026/20.03.2026 Citigroup Global Markets Europe AG,

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  17.03.2026/17.04.2026 Citigroup Global Markets Europe AG, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  18.02.2026/20.03.2026 J.P. Morgan SE, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  18.03.2026/17.04.2026 J.P. Morgan SE, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  18.12.2025/16.01.2026 Citigroup Global Markets Europe AG, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  19.01.2026/20.03.2026 Citigroup Global Markets Europe AG, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  19.03.2026/17.04.2026 Citigroup Global Markets Europe AG, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  19.12.2025/16.01.2026 J.P. Morgan SE, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  20.01.2026/20.03.2026 Société Générale S.A.,

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  20.11.2025/19.12.2025 Société Générale S.A., 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  21.01.2026/20.03.2026 Citigroup Global Markets Europe AG, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  21.11.2025/19.12.2025 Goldman Sachs Bank Europe SE, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  22.01.2026/20.03.2026 Société Générale S.A., 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  22.12.2025/20.02.2026 BNP Paribas S.A., 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  23.01.2026/20.03.2026 Société Générale S.A., 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  23.12.2025/20.02.2026 Goldman Sachs Bank Europe SE, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  25.02.2026/17.04.2026 J.P. Morgan SE,

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  25.11.2025/16.01.2026 BNP Paribas S.A., 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  26.02.2026/17.04.2026 Citigroup Global Markets Europe AG, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  26.11.2025/16.01.2026 Citigroup Global Markets Europe AG, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  27.02.2026/17.04.2026 Citigroup Global Markets Europe AG, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  27.10.2025/19.12.2025 Société Générale S.A., 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  29.12.2025/20.02.2026 J.P. Morgan SE, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  30.01.2026/20.03.2026 J.P. Morgan SE, 

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  30.12.2025/20.02.2026 J.P. Morgan SE,

Eurostoxx 50 Volatilitätsindex  31.10.2025/19.12.2025 Citigroup Global Markets Europe AG, 

S&P 500 Volatilitätsindex  02.01.2026/20.02.2026 Barclays Bank Ireland PLC, 

S&P 500 Volatilitätsindex  02.02.2026/20.03.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  02.03.2026/17.04.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  02.10.2025/21.11.2025 BofA Securities Europe S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  03.02.2026/20.03.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  03.03.2026/17.04.2026 BofA Securities Europe S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  03.10.2025/21.11.2025 Société Générale S.A.,

S&P 500 Volatilitätsindex  04.02.2026/20.03.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  04.03.2026/17.04.2026 Barclays Bank Ireland PLC, 

S&P 500 Volatilitätsindex  04.12.2025/16.01.2026 Société Générale S.A., 

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte,  
soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen
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Gattungsbezeichnung	 WKN	 Stück bzw. Anteile	 Käufe	 Verkäufe	 Volumen
		  Whg. in 1.000	 bzw.	 bzw.	 in 1.000
			   Zugänge	 Abgänge

S&P 500 Volatilitätsindex  05.01.2026/20.02.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  05.02.2026/20.03.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  05.03.2026/17.04.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  05.12.2025/16.01.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  06.02.2026/20.03.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  06.03.2026/17.04.2026 Société Générale S.A.,

S&P 500 Volatilitätsindex  07.10.2025/21.11.2025 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  08.01.2026/20.02.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  08.10.2025/21.11.2025 BNP Paribas S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  08.12.2025/16.01.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  09.01.2026/20.02.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  09.03.2026/17.04.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  09.10.2025/21.11.2025 J.P. Morgan SE, 

S&P 500 Volatilitätsindex  09.12.2025/16.01.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  10.03.2026/17.04.2026 Société Générale S.A.,

S&P 500 Volatilitätsindex  10.10.2025/21.11.2025 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  10.12.2025/16.01.2026 BofA Securities Europe S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  11.03.2026/17.04.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  11.11.2025/19.12.2025 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  12.02.2026/20.03.2026 J.P. Morgan SE, 

S&P 500 Volatilitätsindex  12.03.2026/17.04.2026 J.P. Morgan SE, 

S&P 500 Volatilitätsindex  12.11.2025/19.12.2025 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  13.01.2026/20.02.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  13.03.2026/17.04.2026 Société Générale S.A.,

S&P 500 Volatilitätsindex  13.11.2025/19.12.2025 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  14.11.2025/19.12.2025 BofA Securities Europe S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  15.10.2025/21.11.2025 BofA Securities Europe S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  15.12.2025/16.01.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  16.03.2026/17.04.2026 BofA Securities Europe S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  16.10.2025/21.11.2025 J.P. Morgan SE, 

S&P 500 Volatilitätsindex  16.12.2025/16.01.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  17.10.2025/21.11.2025 BNP Paribas S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  17.11.2025/19.12.2025 Société Générale S.A.,

S&P 500 Volatilitätsindex  17.12.2025/16.01.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  18.11.2025/19.12.2025 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  19.02.2026/20.03.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  19.11.2025/19.12.2025 J.P. Morgan SE, 

S&P 500 Volatilitätsindex  20.02.2026/20.03.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  20.03.2026/15.05.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  20.10.2025/19.12.2025 J.P. Morgan SE, 

S&P 500 Volatilitätsindex  21.10.2025/19.12.2025 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  22.10.2025/19.12.2025 Société Générale S.A.,

S&P 500 Volatilitätsindex  23.02.2026/17.04.2026 BofA Securities Europe S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  23.03.2026/15.05.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  26.03.2026/15.05.2026 BofA Securities Europe S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  27.01.2026/20.03.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  27.03.2026/15.05.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  28.01.2026/20.03.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  29.01.2026/20.03.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  29.10.2025/19.12.2025 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  29.12.2025/20.02.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  30.03.2026/15.05.2026 Société Générale S.A., 

S&P 500 Volatilitätsindex  30.10.2025/19.12.2025 Société Générale S.A.,

S&P 500 Volatilitätsindex  31.03.2026/20.05.2026 Société Générale S.A.)

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte,  
soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen
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Gattungsbezeichnung	 WKN	 Stück bzw. Anteile	 Käufe	 Verkäufe	 Volumen
		  Whg. in 1.000	 bzw.	 bzw.	 in 1.000
			   Zugänge	 Abgänge

Credit Default Swaps

Protection Seller

(Basiswert(e): 

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1%  22.09.2025/20.12.2030 Barclays Bank Ireland PLC, 	 EUR			   96.821

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1%  22.09.2025/20.12.2030 BofA Securities Europe S.A., 

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1%  22.09.2025/20.12.2030 J.P. Morgan SE, 

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1%  22.09.2025/20.12.2030 Morgan Stanley Europe SE, 

iTraxx Europe Crossover Ser.43 Index (5 Year) 5%  20.03.2025/20.06.2030 BNP Paribas S.A., 

iTraxx Europe Crossover Ser.43 Index (5 Year) 5%  20.03.2025/20.06.2030 Deutsche Bank AG, 

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5%  22.09.2025/20.12.2030 BofA Securities Europe S.A.,

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5%  22.09.2025/20.12.2030 Citigroup Global Markets Europe AG, 

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5%  22.09.2025/20.12.2030 Deutsche Bank AG, 

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5%  22.09.2025/20.12.2030 J.P. Morgan SE, 

iTraxx Europe Series 43 Index (5 Year) 1%  20.03.2025/20.06.2030 BofA Securities Europe S.A., 

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1%  22.09.2025/20.12.2030 Barclays Bank Ireland PLC, 

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1%  22.09.2025/20.12.2030 Deutsche Bank AG, 

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1%  22.09.2025/20.12.2030 Goldman Sachs Bank Europe SE,

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1%  22.09.2025/20.12.2030 J.P. Morgan SE, 

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1%  22.09.2025/20.12.2030 Morgan Stanley Europe SE)

Protection Buyer

(Basiswert(e): 

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1%  22.09.2025/20.12.2030 Citigroup Global Markets Europe AG, 	 EUR			   193.293

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1%  22.09.2025/20.12.2030 Goldman Sachs Bank Europe SE, 

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1%  22.09.2025/20.12.2030 J.P. Morgan SE, 

CDX NA IG Series 45 Index (5 Years) 1%  22.09.2025/20.12.2030 Morgan Stanley Europe SE, 

iTraxx Europe Crossover Ser.43 Index (5 Year) 5%  20.03.2025/20.06.2030 BofA Securities Europe S.A., 

iTraxx Europe Crossover Ser.43 Index (5 Year) 5%  20.03.2025/20.06.2030 Citigroup Global Markets Europe AG, 

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5%  22.09.2025/20.12.2030 Barclays Bank Ireland PLC,

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5%  22.09.2025/20.12.2030 BNP Paribas S.A., 

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5%  22.09.2025/20.12.2030 BofA Securities Europe S.A., 

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5%  22.09.2025/20.12.2030 Deutsche Bank AG, 

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5%  22.09.2025/20.12.2030 Goldman Sachs Bank Europe SE, 

iTraxx Europe Crossover Ser.44 Index (5 Year) 5%  22.09.2025/20.12.2030 Morgan Stanley Europe SE, 

iTraxx Europe Series 43 Index (5 Year) 1%  20.03.2025/20.06.2030 Morgan Stanley Europe SE, 

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1%  22.09.2025/20.12.2030 BNP Paribas S.A.,

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1%  22.09.2025/20.12.2030 BofA Securities Europe S.A., 

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1%  22.09.2025/20.12.2030 Citigroup Global Markets Europe AG, 

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1%  22.09.2025/20.12.2030 Deutsche Bank AG, 

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1%  22.09.2025/20.12.2030 Goldman Sachs Bank Europe SE, 

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1%  22.09.2025/20.12.2030 J.P. Morgan SE, 

iTraxx Europe Series 44 Index (5 Year) 1%  22.09.2025/20.12.2030 Morgan Stanley Europe SE)

Optionsrechte auf Swaps

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): CDX NA IG SE.45 5 Y, ITRAXX EUROPE S.44 5 YRS, ITRX EURO.CROSS.S.44 5 YR)	 EUR			   238,86

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): CDX NA IG SE.45 5 Y, ITRAXX EUROPE S.44 5 YRS)		  EUR			   11,88

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): CDX NA IG SE.45 5 Y, ITRAXX EUROPE S.44 5 YRS, ITRX EURO.CROSS.S.44 5 YR)	 EUR			   692,16

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte,  
soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen
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Sonstige Angaben

Anteilwert		  EUR	 103,97
Umlaufende Anteile		  STK	 301.215

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

Die Verantwortung für die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch 
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Bewertung der Vermögensgegenstände wird von der Gesellschaft selbst durchgeführt. Unter Vermögensgegenständen 
versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, Devisentermingeschäfte und Swaps.

Die Bewertung der Vermögensgegenstände des Sondervermögens, die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen 
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsätzlich zum letzten verfügbaren handelbaren 
Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet. Vermögensgegenstände, für welche die Kursstellung auf der Grundlage 
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsätzlich zum Geldkurs („Bid“) bewertet.

Für Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an einer Börse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen 
sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert ist 
der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermögensgegenstand in einem Geschäft zwischen sachverständigen, vertrags-
willigen und unabhängigen Geschäftspartnern ausgetauscht werden könnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der Ver-
kehrswerte grundsätzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte können auch von einem Emittenten, Kontrahenten 
oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten Rücknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs. 
Die Bankguthaben und übrigen Forderungen werden mit ihrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Rückzahlungs-
betrag angesetzt. Vermögensgegenstände in ausländischer Währung werden zu den von WM-Company (17.00 Uhr) bereit
gestellten Devisenkursen des Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Stuttgart	 LBBW Asset Management
		  Investmentgesellschaft mbH

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV











LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postfach 10 03 51
70003 Stuttgart
Pariser Platz 1, Haus 5
70173 Stuttgart
Telefon 0711 22910-3000
Telefax 0711 22910-9098
www.LBBW-AM.de
info@LBBW-AM.de
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