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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

wir danken Ihnen fur das Vertrauen, das Sie uns ent-
gegenbringen.

Seit unserer Grundung legen wir Fonds fUr priva-
te und institutionelle Anleger auf. Dadurch bieten wir
lhnen die Moglichkeit, an daen Entwicklungen der
Markte teilzunehmen. Detailinformationen erhalten
Sie von Ihrem Berater.

In diesem Halbjahresbericht konnen Sie sich ein Bild
von der Situation Ihres Fonds verschaffen. Sollten Sie
weitergehende AuskUnfte zu Ihrem Fonds bendtigen,
sprechen Sie bitte Ihren Berater an.

Tagesaktuelle Informationen zu Fondspreisen fin-
den Sie im Internet unter www.LBBW-AM.de und in
der Uberregionalen Tagespresse.

Mit freundlichen Gruken

LBBW Asset Management

Investmentgesellschaft mbH
Geschaftsfuhrung

Uwe Adamla Dr. Dirk Franz

(Vorsitzender) (Stellv. Vorsitzender)

Al

Michael HUnseler
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Vermoégensubersicht zum 31.08.2025

W&W Vermogensverwaltende Strategie

Halbjahresbericht zum 31.08.2025

Anlageschwerpunkte Kurswert in EUR % des Fondsvermégens
.  Vermdgensgegenstinde 87.050.321,98 100,10
1. Aktien 5.383.731,55 6,19
USA 1.404.292,81 161
GroBbritannien 989.558,88 1,14
Bundesrep. Deutschland 788.312,46 0,91

Schweiz 458.080,77 0,53
Frankreich 248.129,58 0,29
Niederlande 186.365,20 0,21

Italien 180.669,51 0,21
Norwegen 179.127,16 0,21

Spanien 177.287,72 0,20
Schweden 174.498,85 0,20

Irland 145.016,53 0,17

Belgien 94.928,75 0,11

Andere Lander 357.463,33 0,41

2. Anleihen 24.524.621,00 28,20
Bundesrep. Deutschland 3.848.109,00 4,42
Niederlande 3.235.617,00 3,72

Polen 2.901.210,00 3,34

Spanien 2.406.480,00 2,77

Int. Entwicklungsorg. 2.252.643,00 2,59

Estland 2.120.020,00 2,44

Europ. Investitionsbank 2.004.990,00 2,31
Slowakei 1.336.200,00 1,54

Canada 1.020.560,00 1,17
Frankreich 953.856,00 1,10

andere Instit. der EU 876.800,00 1,01

Italien 409.880,00 0,47
Norwegen 408.616,00 0,47

Andere Lander 749.640,00 0,87

3. Investmentanteile 50.044.056,81 57,54

4. Derivate 740.904,28 0,85

5. Bankguthaben 4.904.076,85 5,64

6. Sonstige Vermogensgegenstande 1.452.931,49 1,67

Il. Verbindlichkeiten -82.797,48 -0,10
Ill. Fondsvermogen 86.967.524,50 100,00




Vermoégensaufstellung zum 31.08.2025

WKN Markt Stiock bzw.
Anteile bzw.
Whe. in 1.000

Gattungsbezeichnung

Bestand
31.08.2025

Kaufe / Verkaufe /

Zugange

Abgange

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

Bestandspositionen EUR 79.952.409,36 91,93
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 29.821.777,82 34,29
Aktien

Accelleron Industries Ltd.

Namens-Aktien SF 0,01 A3DRSU STK 1.111 1.111 CHF 68,800 81.728,74 0,09
BELIMO Holding AG

Namens-Aktien SF -,05 A3CUQD STK 90 101 11 CHF 880,000 84.683,24 0,10
Logitech International S.A.

Namens-Aktien SF -,25 AOQJ3YT STK 1.049 1.049 824 CHF 82,620 92.668,68 0,11
Partners Group Holding AG

Namens-Aktien SF -,01 AQJJY6 STK 73 73 54 CHF  1.097,500 85.664,26 0,10
VAT Group AG

Namens-Aktien SF -,10 A2AGCY STK 293 293 CHF 261,400 81.892,76 0,09
Ringkjebing Landbobank AS

Navne-Aktier DK 1 A2DSNH STK 438 438 DKK  1.442,000 84.612,74 0,10
AUTO1 Group SE

Inhaber-Aktien o.N. A21L.Q88 STK 3.133 3.926 793 EUR 28,900 90.543,70 0,10
Bayerische Motoren Werke AG

Stammaktien EO 1 519000 STK 1.014 56 75 EUR 89,460 90.712,44 0,10
BNP Paribas S.A.

Actions Port. EO 2 887771 STK 1.082 1.082 EUR 76,830 83.130,06 0,10
Commerzbank AG

Inhaber-Aktien o.N. CBK100 STK 2.500 2.500 4.127 EUR 32,620 81.550,00 0,09
ENI S.p.A. Azioni nom. o.N. 897791 STK 5956 6.555 599 EUR 15,242 90.781,35 0,10
Ferrari N.V.

Aandelen op naam EO -,01 A2ACKK STK 231 237 6 EUR 406,700 93.947,70 0,11
Crifols S.A.

Acciones Port. Class A EO -,25 A2ABUQ STK 6.959 6.959 EUR 12,070 83.995,13 0,10
Mercedes-Benz Group AG

Namens-Aktien o.N. 710000 STK 1.697 364 EUR 53,350 90.534,95 0,10
MuUnchener Ruckvers.-Ges. AG

Namens-Aktien o.N. 843002 STK 154 154 EUR 544,600 83.868,40 0,10
OMV AG Inhaber-Aktien o.N. 874341 STK 1911 1911 2.056 EUR 47,060 89.931,66 0,10
Orion Corp.

Registered Shares CI.B o.N. A0J3QM STK 1.331 1.331 1.530 EUR 68,200 90.774,20 0,10
Prosus N.V.

Registered Shares EO -,05 A2PRDK STK 1.750 1.750 EUR 52,810 92.417,50 0,11
Prysmian S.p.A.

Azioni nom. EO 0,10 AOMP84 STK 1.203 1.203 EUR 74,720 89.888,16 0,10
Repsol S.A. Acciones Port. EO 1 876845 STK 6.659 789 716 EUR 14,010 93.292,59 0,11
Rheinmetall AG Inhaber-Aktien o.N. 703000 STK 57 9 62 EUR 1.689,500 96.301,50 0,11
Ryanair Holdings PLC

Registered Shares EO -,006 A1401Z STK 3.404 3.404 EUR 25,250 85.951,00 0,10
Siemens Energy AG

Namens-Aktien o.N. ENERBY STK 902 143 594 EUR 90,720 81.829,44 0,09
Société Générale S.A.

Actions Port. EO 1,25 873403 STK 1.538 1.538 EUR 52,720 81.083,36 0,09
Téléperformance SE

Actions Port. EO 2,5 889287 STK 1.273 1.273 EUR 65,920 83.916,16 0,10
thyssenkrupp AG

Inhaber-Aktien o.N. 750000 STK 9.089 9.089 EUR 9,028 82.055,49 0,09
UCB S.A. Actions Nom. o.N. 852738 STK 475 963 488 EUR 199,850 94.928,75 0,11
Volkswagen AG

Vorzugsaktien 0.St. o.N. 766403 STK 913 65 EUR 99,580 90.916,54 0,10

W&W Vermogensverwaltende Strategie

Halbjahresbericht zum 31.08.2025



W&W Vermogensverwaltende Strategie

10

Halbjahresbericht zum 31.08.2025

Vermogensaufstellung zum 31.08.2025

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %
Anteile bzw. 31.08.2025 Zugdinge Abgange in EUR des Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

3i Group PLC

Registered Shares LS -,738636 AOMU9Q STK 1.856 1.856 GBP 40,190 86.099,89 0,10

Aberdeen Group PLC

Reg. Shares LS -,139682539 A2N7PB STK 37.567 80.193 42.626 GBP 1,947 84.426,56 0,10

Admiral Group PLC

Registered Shares LS -,001 AODJ58 STK 2.260 2.393 133 GBP 36,260 94.589,48 0,11

Babcock International Grp PLC

Registered Shares LS -,60 877431 STK 8.078 8.078 GBP 10,160 94.733,63 0,11

Carnival PLC

Registered Shares DL 1,66 120071 STK 3.902 1.338 1.009 GBP 21,600 97.285,39 0,11

Cranswick PLC

Registered Shares LS -,10 882401 STK 1.457 1.457 GBP 51,000 85.770,19 0,10

Fresnillo PLC

Registered Shares DL -,50 AOMVZE STK 4.420 4.420 GBP 17,880 91.221,33 0,10

ICG PLC

Registered Shares LS -,2625 A2AMUO STK 3.502 3.502 GBP 21,820 88.201,81 0,10

NEXT PLC

Registered Shares LS 0,10 779551 STK 651 651 GBP 119,550 89.833,27 0,10

Severn Trent PLC

Registered Shares LS -,9789 AOLBHG STK 2941 2.941 GBP 25,860 87.786,99 0,10

Softcat PLC

Registered Shares LS -,0005 A1430G STK 4816 8.973 4.157 GBP 16,120 89.610,34 0,10

Kongsberg Gruppen AS

Navne-Aksjer NK 0,25 A41BLY STK 3.590 3.590 NOK 300,050 91.593,00 0,11

Yara International ASA

Navne-Aksjer NK 1,70 AOBL7F STK 2.815 3.046 231 NOK 365,700 87.534,16 0,10

Thule Group AB (publ)

Namn-Aktier o.N. A12FTD STK 3.679 3.679 SEK 264,800 87.924,12 0,10

Adobe Inc.

Registered Shares o.N. 871981 STK 74 UsD 356,700 22.550,88 0,03

Advanced Micro Devices Inc.

Registered Shares DL -,01 863186 STK 263 UsSD 162,630 36.541,38 0,04

Akamai Technologies Inc.

Registered Shares DL -,01 928906 STK 331 uUsb 79,130 22.376,79 0,03

APA Corp.

Registered Shares DL -,625 A2QQVE STK 1.207 usbD 23,220 23.944,08 0,03

Arch Capital Group Ltd.

Registered Shares DL -,01 590336 STK 338 Usb 91,530 26.430,70 0,03

Assurant Inc.

Registered Shares DL -,01 AOBLRP STK 159 uUsh 215,610 29.288,33 0,03

Autodesk Inc.

Registered Shares o.N. 869964 STK 107 UsSD 314,700 28.767,96 0,03

BorgWarner Inc.

Registered Shares DL -,01 887320 STK 543 Usb 42,760 19.836,55 0,02

Builders Firstsource Inc.

Registered Shares DL -,01 AOER15 STK 107 USD 138,680 12.677,28 0,01

Bunge Global S.A.

Namens-Aktien DL-,01 A3EYCJ STK 437 usD 84,220 31.443,09 0,04

Caesars Entertainment Inc.

Registered Shares DL -,01 A2P92E STK 580 usb 26,770 13.264,93 0,02

CDW Corp.

Registered Shares DL -,01 ATWOKL STK 192 UsSD 164,760 27.025,99 0,03

Cencora Inc.

Registered Shares DL -,01 766149 STK 157 USD 291610 39.113,86 0,04

Dell Technologies Inc.

Registered Shares C DL -,01 A2NB6WP STK 276 uUsb 122,150 28.802,56 0,03




Vermoégensaufstellung zum 31.08.2025

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.08.2025 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Wheg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Devon Energy Corp.

Registered Shares DL -,10 925345 STK 378 UsD 36,100 11.658,09 0,01
Dollar Tree Inc.

Registered Shares DL -,01 AONFQC STK 440 uUsD 109,170 41.037,85 0,05
Enphase Energy Inc.

Registered Shares DL -,01 A1JC82 STK 235 usb 37,700 7.568,99 0,01
EPAM Systems Inc.

Registered Shares DL -,001 A1JS9Q STK 111 UsD 176,360 16.724,44 0,02
Everest Group Ltd.

Registered Shares DL -,01 580891 STK 88 USD 341,880 25.703,07 0,03
Eversource Energy

Registered Shares DL 5 A14ANES STK 514 usD 64,070 28.134,97 0,03
First Solar Inc.

Registered Shares DL -,001 AOLEKM STK 70 UsSD 195,190 11.673,05 0,01
Fortinet Inc.

Registered Shares DL -,001 AOYEFE STK 348 usb 78,770 23.419,02 0,03
Globe Life Inc.

Registered Shares DL 1 A2PP68 STK 284 UsSD 139,950 33.956,26 0,04
Grail Inc.

Registered Shares DL -,01 A40F8M STK 37 Usb 32,790 1.036,51 0,00
Hasbro Inc.

Registered Shares DL -,50 859888 STK 707 uUsb 81,170 49.027,93 0,06
Healthpeak Properties Inc.

Registered Shares DL 1 A2N5NP STK 698 usD 17,940 10.698,09 0,01
Henry Schein Inc.

Registered Shares DL -,01 897961 STK 187 UsD 69,580 11.116,16 0,01
Host Hotels & Resorts Inc.

Registered Shares DL 0,01 918239 STK 1978 uUsb 17,210 29.082,77 0,03
Incyte Corp.

Registered Shares DL -,001 896133 STK 505 usD 84,610 36.504,10 0,04
Insulet Corporation

Registered Shares DL -,001 AOMQX8 STK 131 UsD 339,880 38.038,68 0,04
Interpublic Group of Comp.Inc.

Registered Shares DL -,10 851781 STK 485 uUshD 26,840 11.121,23 0,01
Invesco Ltd.

Registered Shares DL -,10 AOMBU7 STK 1.403 usD 21,890 26.238,08 0,03
Jabil Inc.

Registered Shares DL -,001 886423 STK 172 USD 204,830 30.098,90 0,03
KLA Corp.

Registered Shares DL 0,001 865884 STK 50 uUsbh 872,000 37.249,04 0,04
Lam Research Corp.

Registered Shares New 0.N. A40L1V STK 283 UsSD 100,150 24.213,97 0,03
Live Nation Entertainment Inc.

Registered Shares DL -,01 AOHOVZ STK 179 UsD 166,490 25.460,67 0,03
LKQ Corp.

Registered Shares DL -,01 254570 STK 1.002 uUsb 32,620 27.924,17 0,03
MarketAxess Holdings Inc.

Registered Shares DL -,001 AOB897 STK 156 USD 183,840 24.501,53 0,03
Match Group Inc.

Registered Shares New DL-,001 A2P75D STK 903 Usb 37,340 28.806,51 0,03
MetLife Inc.

Registered Shares DL -,01 934623 STK 377 Ush 81,360 26.204,80 0,03
Microchip Technology Inc.

Registered Shares DL -,001 886105 STK 287 usb 65,000 15.937,63 0,02
Moderna Inc.

Registered Shares DL-,0001 A2N9D9 STK 501 USD 24,090 10.311,06 0,01
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Vermogensaufstellung zum 31.08.2025

Gattungsbezeichnung

Mohawk Industries Inc.

WKN Markt Stick bzw.
Anteile bzw.
Wheg. in 1.000

Bestand
31.08.2025

Kdufe / Verkaufe /

Zugidnge

Abgange

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

Registered Shares DL -,01 885067 STK 138 UsD 132,690 15.643,93 0,02
Molina Healthcare Inc.

Registered Shares DL -,001 157781 STK 121 UsD 180,830 18.693,23 0,02
Monolithic Power Systems Inc.

Registered Shares DL -,001 AODLC4 STK 50 USD 835,760 35.700,98 0,04
Mosaic Co., The

Registered Shares DL -,01 ATJFWK STK 749 UsbD 33,400 21.372,58 0,02
Motorola Solutions Inc.

Registered Shares DL -,01 AOYHMA STK 69 UsD 472,460 27.851,12 0,03
NetApp Inc.

Registered Shares o. N. AONHKR STK 292 UsD 112,790 28.137,27 0,03
News Corp.

Registered Shares A DL -,01 A1W037Z STK 1.132 Usb 29,410 28.442,65 0,03
Norwegian Cruise Line Holdings

Registered Shares o.N. A1KBL8 STK 649 UsD 24,840 13.772,88 0,02
NVIDIA Corp.

Registered Shares DL-,001 918422 STK 246 USD 174,180 36.606,82 0,04
Omnicom Group Inc.

Registered Shares DL -,15 871706 STK 386 Usb 78,330 25.831,17 0,03
Palo Alto Networks Inc.

Registered Shares DL -,0001 A1JZ0Q STK 359 UsD 190,520 58.433,73 0,07
Seagate Technolog.Holdings PLC

Registered Shares DL -,00001 A3CQU7 STK 413 UsD 167,400 59.065,53 0,07
Smith Corp., A.O.

Registered Shares DL 1 868323 STK 509 Usb 71,290 31.000,95 0,04
Stanley Black & Decker Inc.

Registered Shares DL 2,50 A1CTQA STK 362 UsD 74,290 22.975,63 0,03
Super Micro Computer Inc.

Registered Shares o.N. A40MRM STK 1.012 usb 41,540 35.914,98 0,04
Synopsys Inc.

Registered Shares DL -,01 883703 STK 69 USD 603,520 35.577,00 0,04
Uber Technologies Inc.

Registered Shares DL-,00001 A2PHHG STK 283 Usb 93,750 22.666,60 0,03
Universal Health Services Inc.

Reg. Shares Class B DL -,01 866462 STK 157 UsD 181,580 24.355,45 0,03
WARNER BROS. DISCOVERY INC.

Reg. Shares Series A DL-,01 A3DJQZ STK 1.950 Usb 11,640 19.391,71 0,02
Verzinsliche Wertpapiere

0,1250 % Aareal Bank AG

MTN-HPF.S.240 v.2022(2030) AARO31 EUR 500 % 90,210 451.050,00 0,52
3,2500 % Aareal Bank AG

MTN-HPF.S.261 v.2024(2029) AARQ042 EUR 400 % 102,986 411.944,00 0,47
0,8750 % Banco Santander S.A.

EO-Mortg.Cov.M.-T.Nts 2019(31) A2R1SB EUR 400 % 90,470 361.880,00 0,42
4,2500 % Bank Gospodarstwa Krajowego

EO-Medium-Term Notes 2024(44) A3L3HF EUR 3.000 % 96,707 2.901.210,00 3,34
0,0100 % Bank of Nova Scotia, The

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 21(29) A3KV2R EUR 300 % 90,360 271.080,00 0,31
0,6250 % BAWAG P.SK.

EO-Medium-Term Bonds 2019(34)  A2R3RC EUR 200 % 80,880 161.760,00 0,19
3,1250 % BPCE SFH

EO-Med.-T.0bl.Fin.Hab.2024(36) A3LUM1 EUR 400 % 98,161 392.644,00 0,45
2,5000 % Bundesrep.Deutschland

Anl.v.2024 (2054) BU2D00O EUR 3.500 3.500 % 85,289 2.985.115,00 3,43




Vermoégensaufstellung zum 31.08.2025

WKN Markt Stiock bzw.
Anteile bzw.
Whe. in 1.000

Gattungsbezeichnung

3,2500 % Crédit Agricole Home Loan SFH

Bestand
31.08.2025

Kaufe / Verkaufe /

Zugange

Abgange

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

EO-Med.-T.0Obl.Fin.Hab.2023(33) A3LJG5 EUR 200 % 101,570 203.140,00 0,23

3,5000 % Credit Agricole Italia S.p.A.

EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2024(33) A3LTBQ EUR 400 % 102,470 409.880,00 0,47

3,2500 % Eika BoligKreditt A.S.

EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(33) A3LIXW EUR 400 % 102,154 408.616,00 0,47

4,0000 % Estland, Republik

EO-Bonds 2022(32) A3K98Z EUR 2.000 % 106,001 2.120.020,00 2,44

3,3750 % Europaische Union

EO-Medium-Term Notes 2024(54) A3KAEY EUR 1.000 1.000 % 87,680 876.800,00 1,01

1,5000 % European Investment Bank

EO-Medium-Term Notes 2018(48) A19UYH EUR 3.000 3.000 % 66,833 2.004.990,00 2,31

3,5000 % Intl Development Association

EO-Medium-Term Notes 2025(45) A4ECA3 EUR 2.300 2.300 % 97,941 2.252.643,00 2,59

3,1240 % Korea Housing Fin.Corp.

EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2024(29) A3LV5C EUR 400 % 101,710 406.840,00 0,47

1,6250 % Nederlandse Waterschapsbank NV

EO-Medium-Term Notes 2017(48) A19NGY EUR 2.500 2.500 % 68,040 1.701.000,00 1,96

2,0000 % Niederlande

EO-Anl. 2022(54) A3K97Z5 EUR 2.100 2.100 % 73,077 1.534.617,00 1,76

0,0100 % Royal Bank of Canada

EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2021(31) A2877Y EUR 400 % 86,270 345.080,00 0,40

2,0000 % Slowakei

EO-AnNl. 2017(47) A19QRP EUR 2.000 1.500 % 66,810 1.336.200,00 1,54

1,7500 % Société Générale SFH S.A.

EO-M.-T.O.Fin.Hab. 2022(34) A3K416 EUR 400 % 89,518 358.072,00 0,41

3,9000 % Spanien

EO-Bonos 2023(39) A3LESW EUR 2.000 % 102,230 2.044.600,00 2,35

3,2470 % Toronto-Dominion Bank, The

EO-Med.-Term Cov.Bds 2024(34) A3LVSJ EUR 400 % 101,100 404.400,00 0,47

1,3750 % Westpac Banking Corp.

EO-Mortg. Cov. MTN 2017(32) A19HM5 EUR 200 % 90,520 181.040,00 0,21
Nicht notierte Wertpapiere EUR 86.574,73 0,10
Aktien

Fortnox AB Namn-Aktier o.N. A3DWAB STK 10.688 483 1.543 SEK 89,750 86.574,73 0,10
Investmentanteile EUR 50.044.056,81 57,54
Gruppenfremde Investmentanteile

AGIF-AIlL.US Sho.Dur.Hi.Inc.Bd

Inhaber-Anteile IT (H2-EUR)o.N A2DMMP ANT 1.700 EUR 1.207,550 2.052.835,00 2,36

Aquantum Active Range

Inhaber-Anteile S A2QSF4 ANT 90.000 EUR 133,470 12.012.300,00 13,81

BNP Paribas EO H.YId S.Dur.Bd

Act. Nom. | H EUR Cap o.N. A14S5Y ANT 7.300 EUR 143,460 1.047.258,00 1,20

FT ICAV-FTSE China U.ETF

Reg. Shares USD Acc. o.N. A2PB5V ANT 80.000 80.000 EUR 27,705 2.216.400,00 2,55

InvescoM.l STOXX Europ 600 ETF

Registered Shares Acc o.N. AORGCK ANT 20.000 EUR 137,420 2.748.400,00 3,16

iShs VII-MSCI EM Asia U.ETF

Reg. Shares USD (Acc) o.N. A1C1H5 ANT 10.000 6.000 EUR 182,160 1.821.600,00 2,09

iShslV-Automation&Robot.U.ETF

Registered Shares o.N. A2ANHO ANT 100.000 290.000 EUR 13,050 1.305.000,00 1,50

iShsIV-MSCI China UCITS ETF

Registered Shares USD (Acc)o.N A2PGON ANT 710.000 EUR 5,254  3.730.340,00 4,29
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Vermogensaufstellung zum 31.08.2025

Gattungsbezeichnung

L&G-L&G India INR G.Bd F.U.ETF

WKN Markt  Stick bzw. Bestand
Anteile bzw. 31.08.2025
Wheg. in 1.000

Kaufe / Verkaufe /

Zugidnge

Abgange

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

Reg. Shs USD Dis. oN A3CRPV ANT 125.000 EUR 7,122 890.250,00 1,02
Laz.Nordic H.Yield Bd

Reg.Shs EA EUR Acc. oN A3DTD4 ANT 13.500 EUR 130,093 1.756.251,45 2,02
Siemens High Yield

Inhaber-Anteile B A2N66S ANT 65.000 EUR 11,320 735.800,00 0,85
SPDR MSCI World UCITS ETF

Reg.Shares USD Unhgd Acc. o.N.  A2N6CW ANT 223.000 223.000 EUR 38,194 8.517.262,00 9,79
SPDR Russell2000US.S.Cap U.ETF

Registered Shares o.N. ATIXFN1 ANT 30.000 EUR 58,510 1.755.300,00 2,02
UBS()ETF-U.Cor.MSCI Wid U.ETF

Reg.Shs USD acc oN A2PK5J ANT 115.000 115.000 EUR 32,527 3.740.605,00 4,30
AB SICAV I-Short Dur.H.YId Ptf

Actions Nom. 12 USD o.N. A1JDQM ANT 95.000 usb 27,830 2.258.735,58 2,60
InvescoMI S&P 500 ETF

Registered Shares Acc o.N. A1CYW7 ANT 2.000 USD 1.282,660 2.191.644,60 2,52
SPDR BI.US Hgh Yld Co.Sco.UETF

Registered Shares o.N. A1W3VZ ANT 36.000 usD 41,100 1.264.075,18 1,45
Summe Wertpapiervermégen EUR 79.952.409,36 91,93
Derivate EUR 740.904,28 0,85
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 668.175,99 0,77
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

S&P 500 E-Mini Index Future 19.09.25 359 USD  Anzahl 36 668.175,99 0,77
Zins-Derivate EUR -8.086,40 -0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

10 Y Euro-BTP Italian Gov. Bond

Future 08.09.25 185 EUR -6.200 -9.300,00 -0,01
Euro Bund Future 08.09.25 185 EUR 4.000 -25.600,00 -0,03
Long Gilt Future 29.12.25 CH5 GBP 5.000 7.502,74 0,01
10 Year Japan Government Bond

Future 12.09.25 969 JPY -700.000 36.250,72 0,04
10 Year T-Note Future 19.12.25 362 uUsD -6.100 -23.614,38 -0,03
2 Year T-Note Future 31.12.25 362 usb 10.000 6.674,52 0,01
Devisen-Derivate EUR 80.814,69 0,09
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen

NZD/EUR 3,0 Mio. oT1C -6.037,04 -0,01
USD/EUR 11,0 Mio. 0TC 104.138,21 0,12
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/EUR 4,0 Mio. 0TC -441,55 0,00
NOK/EUR 2,7 Mio. 0oTC 4.654,60 0,01
NZD/EUR 3,0 Mio. 0TC -21.499,53 -0,02




Vermoégensaufstellung zum 31.08.2025

WKN Bestand

31.08.2025

Markt Stick bzw.
Anteile bzw.

Whe. in 1.000

Gattungsbezeichnung

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:

HSBC Continental Europe S.A.,Germany (Dusseldorf) EUR 3.279.599,29
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
GBP 10.543,07
JPY 7.904.318,00
usb 1.833.371,58
Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspruche EUR 412.787,86
Dividendenanspruche EUR 6.026,81
Einschusse (Initial Margins) usD 976.968,25
Einschusse (Initial Margins) GBP 118.000,00
Einschusse (Initial Margins) JPY  10.870.799,00
Sonstige Verbindlichkeiten™® EUR -82.797,48
Fondsvermogen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

“ Verwahrstellenvergutung, Verwaltungsvergutung, Prufungskosten

FuBnoten:

Kaufe / Verkaufe /
Zuginge Abgange
im Berichtszeitraum

EUR
EUR

%

%
%
%

EUR

EUR

100,000

100,000
100,000
100,000

Kurswert
in EUR

4.904.076,85
4.904.076,85

3.279.599,29

12.169,53
45.993,14
1.566.314,89

1.452.931,49
412.787,86
6.026,81
83465891
136.203,61
63.254,30

-82.797,48

86.967.524,50

%
des Fonds-
vermogens

5,64
5,64

3,77

0,01
0,05
1,80

1,67
0,47
0,01
0,96
0,16
0,07

-0,10

100,00 ¥

EUR
STK

Y Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

61,06
1.424.351
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Vermogensaufstellung zum 31.08.2025

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

W&W Vermogensverwaltende Strategie
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Halbjahresbericht zum 31.08.2025

per 29.08.2025

Schweizer Franken (CHF) 0,9352500 1 Euro (EUR)
Danische Kronen (DKK) 7,4645500 1 Euro (EUR)
Britische Pfund (GBP) 0,8663500 1 Euro (EUR)
Japanische Yen (JPY) 171,8586500 1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 11,7605000 1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 11,0800000 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,1705000 1 Euro (EUR)

Marktschlissel

b) Terminbérsen

185 Eurex Deutschland

359 Chicago Merc. Ex.

362 Chicago Board of Trade
969 Osaka Exchange F.+0.
CH5 London Financ.Prod.Div.
¢) OTC Over-the-Counter



Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,

soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkdaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Anteile

Wheg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Kaufe
bzw.
Zugange

Verkaufe
bzw.
Abgdnge

Volumen
in 1.000

Aktien

AIB Group PLC Registered Shares EO -,625 A2DW7N STK 13.544 13.544
Alstom S.A. Actions Port. EO 7 AOF7BK STK 4582 4582
Ambu A/S Navne-Aktier B DK -,50 A2JAHY STK 459 4938
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 A1J4U4 STK 15 130
Auto Trader Group PLC Registered Shares LS 0,01 A14PY2 STK 392 8.887
Avanza Bank Holding AB Namn-Aktier SK 0,50 A2PG8N STK 2.703
Avolta AG Nam.-Aktien SF 5 AOHMLM STK 1.805 1.805
Banco BPM S.p.A. Azioni o.N. A2DJF1 STK 8.516 8.516
Banco de Sabadell S.A. Acciones Nom. Serie A EO -,125 AOMRD4 STK 32.538
Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 858872 STK 12.123 25.978
Bankinter S.A. Acciones Nom. EO -,30 AOMW33 STK 7.289 7.289
Barclays PLC Registered Shares LS 0,25 850403 STK 21.300
BE Semiconductor Inds N.V. Aandelen op Naam EO-,01 A2JLD1 STK 826 826
BPER Banca S.p.A. Azioni nom. EQ 3 897832 STK 11.204 11.204
DSM-Firmenich AG Namens-Aktien EO -,01 A3D2TK STK 874 874
Endesa S.A. Acciones Port. EO 1,20 871028 STK 3.152 3.152
FLSmidth & Co. AS Navne-Aktier B DK 20 860885 STK 1.772 3.360
Gaztransport Technigaz Actions Nom. EO -,01 A1IXEHR STK 565 565
Geberit AG Nam.-Akt. (Dispost.) SF -,10 AOMQWGC STK 147
Gjensidige Forsikring ASA Navne-Aksjer NK 2 A1C47M STK 4.037
Halma PLC Registered Shares LS -,10 865047 STK 2.552 2.552
Hannover Ruck SE Namens-Aktien o.N. 840221 STK 306 306
HENSOLDT AG Inhaber-Aktien o.N. HAGO00 STK 1.066 1.066
Hera S.p.A. Azioni nom. EO 1 471473 STK 22.456
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. 623100 STK 2.172
InPost S.A. Actions au Nomin. EO -,01 A20QNEL STK 5.865 5.865
Internat. Cons. Airl. Group SA Acciones Nom. EO -,10 A1THB6AJ STK 22.074 41.257
ISS AS Indehaver Aktier DK 1 A1XE8F STK 3.722 3.722
Italgas S.P.A. Azioni nom. o.N. A2DF66 STK 12.138 12.138
Konecranes Oyj Registered Shares o.N. 899827 STK 1.171
Leonardo S.p.A. Azioni nom. EO 4,40 AOETQX STK 1.659 1.659
Mapfre S.A. Acciones Nom. EO -,10 AOLCRN STK 27.850 27.850
Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA Azioni nom. EO 0,50 851715 STK 4.683
Melrose Industries PLC Registered Share LS-,001 A3D648 STK 15.734 15.734
NatWest Group PLC Registered Shares LS 1,0769 A3DSOH STK 14.635
Nordnet AB Namn-Aktier AK o.N. A2QHT3 STK 3.507 3.507
Norsk Hydro ASA Navne-Aksjer NK 1,098 851908 STK 15.375 15.375
Raiffeisen Bank Intl AG Inhaber-Aktien o.N. AOD9SU STK 3.309
Reckitt Benckiser Group Registered Shares LS -,10 AOM1W6 STK 1.252 1.252
Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 893113 STK 1.741 1.741
Reply S.p.A. Azioni nom. EO 0,13 A2G9K9 STK 520 520
Rolls Royce Holdings PLC Registered Shares LS 0.20 A1H81L STK 11.157
Securitas AB Namn-Aktier B SK 1 883870 STK 5.675
Skanska AB Namn-Aktier B (fria) SK 3 863784 STK 552 4.053
SpareBank 1 Sor-Norge ASA Grunnfondsbevis NK 25 A1JR25 STK 5.439 5.439
St. James's Place PLC Registered Shares LS -,15 888460 STK 760 6.748
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Wheg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugidnge Abgange
Stellantis N.V. Aandelen op naam EO -,01 A2QLO1 STK 2.857 9.101
Subsea 7 S.A. Registered Shares DL 2 889539 STK 4994
Talanx AG Namens-Aktien o.N. TLX100 STK 900
Technip Energies N.V. Aandelen op naam EO -,01 A2QNZT STK 2.653 2.653
Tomra Systems ASA Navne-Aksjer NK -,50 A3DHAO STK 6.173 6.173
Trelleborg AB Namn-Aktier B (fria) SK 25 873098 STK 2.148
UniCredit S.p.A. Azioni nom. o.N. A2DJV6 STK 1.522 1.522
Unipol Assicurazioni S.p.A. Azioni nom. o. N. ATJWCF STK 5.759
Valéo S.E. Actions Port. EO 1 A2ALDB STK 9.262 9.262
Wartsila Corp. Reg. Shares o.N. 881050 STK 4.185
Zalando SE Inhaber-Aktien o.N. ZAL111 STK 2.088
Zealand Pharma A/S Navne-Aktier DK 1 AQYJW7 STK 1.519 1.519
Verzinsliche Wertpapiere
1,3750 % AXA S.A. EO-FLR M.-T.Nts 2021(31/41) A3KN91 EUR 400
4,6160 % Barclays PLC EO-FLR-Med.-T. Nts 2025(32/37) A4D8W4 EUR 400 400
3,2500 % BP Capital Markets PLC EO-FLR Notes 2020(26/Und.) A28Y0OX EUR 400
1,5000 % Engie S.A. EO-FLR Notes 2020(28/Und.) A285PH EUR 400
4,3750 % GroBbritannien LS-Treasury Stock 2024(54) A3LTXE GBP 1.000 1.000
2,5000 % OMV AG EO-FLR Notes 2020(26/Und.) A281UC EUR 400
2,9000 % Osterreich, Republik EO-Medium-Term Notes 2023(33) A3LCQ4 EUR 2.000
2,6250 % Vodafone Group PLC EO-FLR Cap.Sec. 2020(26/80) A281WT EUR 400
3,8750 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2020(29/Und.) A28YTC EUR 500
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,4500 % Iberdrola International B.V. EO-FLR Notes 2021(21/Und.) A3KLJU EUR 400
4,7500 % United States of America DL-Bonds 2025(55) A4EAXL usb 2.000 2.000
3,8750 % United States of America DL-Notes 2023(33) A3LLWD usb 4.000
3,3750 % United States of America DL-Notes 2023(33) Ser.C-2033 A3LHJ8 usb 1.300
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Hargreaves Lansdown PLC Registered Shares LS-,004 AOMR1A STK 6.001
Kongsberg Gruppen AS Navne-Aksjer NK 1,25 888818 STK 601 601
Mycronic AB Namn-Aktier SK 1 935409 STK 2.152 2.152
Andere Wertpapiere
Italgas S.P.A. Anrechte A41A83 STK 12.138 12.138
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
ATHENA Ul Inhaber-Anteile Anteilklasse S A40DBV ANT 25.000
SPDR MSCI World Heal.Care UETF Registered Shares o.N. A2AES8 ANT 40.000
Xtrackers MSCI Emerg.Mkts Swap Inhaber-Anteile 1C 0.N. DBX1EM ANT 19.000




Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Anteile

Wheg. in 1.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte:

Kaufe
bzw.
Zugange

Verkaufe
bzw.
Abgdnge

Volumen
in 1.000

(Basiswert(e): S+P 500) EUR 38.235,98
Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): 2Y.US TRE.NT.SYN.AN., 8,5-10,5Y.SP.GO.BD.SYN.A,, EUR 89.839,89
BRITISCH LO.GILT SYN.AN., EURO-BUND, EURO-SCHATZ,

LG.TE.ULT.US.TR.BD.SYN AN)

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): 10Y.JAPAN GOV.BD.SYN.AN, 10Y.US TRE.NT.SYN.AN., EUR 62.666,83
8,5-10,5Y.FR.GO.GB.SYN.AN, 8,5-10Y.ITA.COV.BD.SYN.AN,

EURO-BUND, EURO-BUXL)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/EUR EUR 12.728
CAD/EUR EUR 8.487
JPY/EUR EUR 7.358
NOK/EUR EUR 2.572
NZD/EUR EUR 4.706
SEK/EUR EUR 1.823
USD/EUR EUR 16.649
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/EUR EUR 12.681
CAD/EUR EUR 8.553
JPY/EUR EUR 4536
NOK/EUR EUR 2.528
NZD/EUR EUR 4.698
SEK/EUR EUR 4551
USD/EUR EUR 29.495
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): S+P 500) EUR 495,89
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 61,06
Umlaufende Anteile STK 1.424.351

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermoégensgegenstande

Die Verantwortung fur die Anteilwertermittiung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande wird von der Gesellschaft selbst durchgefuhrt. Unter Vermogensgegenstanden
versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, Devisentermingeschafte und Swaps.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande des Sondervermaogens, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfugbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Vermogensgegenstande, fur welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid") bewertet.

FUr Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind oder fUr die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert ist
der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertrags-
willigen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der Ver-
kehrswerte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte konnen auch von einem Emittenten, Kontrahenten
oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten RUcknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs.
Die Bankguthaben und Ubrigen Forderungen werden mit ihrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem RuUckzahlungs-
betrag angesetzt. Vermogensgegenstande in auslandischer Wahrung werden zu den von WM-Company (17.00 Uhr) bereit-
gestellten Devisenkursen des Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Stuttgart LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
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