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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

wir danken Ihnen fur das Vertrauen, das Sie uns
entgegenbringen.

Seit unserer Grundung legen wir Fonds fur priva-
te und institutionelle Anleger auf. Dadurch bieten
wir lhnen die Moglichkeit, an den Entwicklungen
der Markte teilzunehmen. Detailinformationen er-
halten Sie von Ihrem Berater.

In diesem Halbjahresbericht konnen Sie sich ein
Bild von der Situation Ihres Fonds verschaffen. Soll-
ten Sie weitergehende Auskunfte zu lhrem Fonds
benodtigen, sprechen Sie bitte Ihren Berater an.

Tagesaktuelle Informationen zu Fondspreisen
finden Sie im Internet unter www.LBBW-AM.de
und in der Uberregionalen Tagespresse.

Mit freundlichen GruBen
LBBW Asset Management

Investmentgesellschaft mbH
Geschaftsfuhrung

% vmw%

Karen Armenakyan Dr. Dirk Franz

(Vorsitzender) (Stellv. Vorsitzender)

oLl

Sebastian Napiralla
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Vermoégensubersicht zum 31.08.2026

Kurswert in EUR

% des Fondsvermégens

Anlageschwerpunkte

W&W Vermogensverwaltende Strategie

Halbjahresbericht zum 31.08.2026

.  Vermodgensgegenstande 101.606.358,35 100,10
1. Aktien 6.500.447,25 6,40
USA 1.975.348,67 1,95
GroRbritannien 545.139,26 0,54
Bundesrep. Deutschland 509.167,16 0,50
Finnland 429.044,98 0,42
Italien 414.099,18 0,41
Spanien 405.268,31 0,40
Niederlande 399.646,79 0,39
Frankreich 394.332,70 0,39
Schweiz 311.930,32 0,31
Schweden 212.160,71 0,21
Osterreich 210.753,20 0,21
Luxemburg 209.452,16 0,21
Bermuda 123.981,68 0,12
Portugal 107.042,80 0,11
Andere Lander 253.079,33 0,25

2. Anleihen 27.025.635,00 26,63
Bundesrep. Deutschland 12.028.980,00 11,85
Italien 5.618.300,00 554
Frankreich 4.432.373,00 4,37
Niederlande 1.178.556,00 1,16
Bulgarien 1.045.200,00 1,03

USA 533.618,00 0,53
GroRbritannien 489.222,00 0,48
Osterreich 402.998,00 0,40
Japan 400.520,00 0,39
Luxemburg 392.404,00 0,39
Tschechische Republik 304.596,00 0,30
Norwegen 198.868,00 0,20

3. Investmentanteile 58.893.043,52 58,02
4. Derivate 64.901,92 0,06
5. Bankguthaben 5.107.504,64 5,03
6. Sonstige Vermégensgegenstande 4.014.826,02 3,96
Il. Verbindlichkeiten -104.748,65 -0,10
Ill. Fondsvermdgen 101.501.609,70 100,00




Vermoégensaufstellung zum 31.08.2026

WKN Markt Stiock bzw.
Anteile bzw.
Whe. in 1.000

Gattungsbezeichnung

Bestand
31.08.2026

Kaufe / Verkaufe /

Zugange

Abgange

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

Bestandspositionen EUR 92.419.125,77 91,05
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 32.363.928,25 31,89
Aktien

BELIMO Holding AG

Namens-Aktien SF -,05 A3CUQD STK 114 35 28 CHF 855,000 103.851,69 0,10
KUhne + Nagel Internat. AG

Namens-Aktien SF 1 AO0JLZL STK 480 480 CHF 215,800 110.365,99 0,11
VAT Group AG

Namens-Aktien SF -,10 A2AGCY STK 153 171 18 CHF 599,400 97.712,64 0,10
Novo-Nordisk AS

Navne-Aktier B DK 0,1 A3EUGF STK 2.487 488 476 DKK 292,400 97.280,87 0,10
ACS, Act.de Constr.y Serv. SA

Acciones Port. EO -,50 AOCBA2 STK 945 945 EUR 102,100 96.484,50 0,10
AIXTRON SE

Namens-Aktien o.N. AOWMPJ STK 2.493 2.493 EUR 35,790 89.224,47 0,09
ArcelorMittal S.A.

Actions Nouvelles Nominat. oN A2DRTZ STK 1.594 1.594 EUR 64,100 102.175,40 0,10
ASML Holding N.V.

Aandelen op naam EO -,09 A1J4U4 STK 67 67 85 EUR 1.451,800 97.270,60 0,10
AT&S Austria Techn.&Systemt.AG

Inhaber-Aktien o.N. 922230 STK 671 671 EUR 153,200 102.797,20 0,10
Bankinter S.A.

Acciones Nom. EO -,30 AOMW33 STK 6.173 6.173 EUR 16,665 102.873,05 0,10
De' Longhi S.p.A.

Azioni nom. o.N. 694642 STK 2.490 2.490 EUR 42320 105.376,80 0,10
EDP Renewables S.A.

Acciones Port. EO 5 A0Q249 STK 7.686 7.686 EUR 13,660 104.990,76 0,10
Ferrari N.V.

Aandelen op naam EO -,01 A2ACKK STK 290 54 EUR 364,500 105.705,00 0,10
Galp Energia SGPS S.A.

Accdes Nominativas EO 1 AOLB24 STK 5.002 5.235 233 EUR 21,400 107.042,80 0,11
Hiab Corp.

Registered Shares Class B 0.N. A40COF STK 1.664 1.802 138 EUR 63,000 104.832,00 0,10
Industria de Disefio Textil SA

Acciones Port. EO 0,03 A11873 STK 1.740 1.740 EUR 58,000 100.920,00 0,10
K+S Aktiengesellschaft

Namens-Aktien o.N. KSAG88 STK 7.073 7.073 EUR 16,510 116.775,23 0,12
Mercedes-Benz Group AG

Namens-Aktien o.N. 710000 STK 2.193 538 EUR 47,220 103.553,46 0,10
Neste Qyj

Registered Shs o.N. AOD9U6 STK 3.470 3.501 31 EUR 31,880 110.623,60 0,11
Nexi S.p.A.

Azioni nom. o.N. A2PF9H STK 24.668 5.753 9.362 EUR 4,403 108.613,20 0,11
Nokia Oyj

Registered Shares EQ 0,06 870737 STK 12.817 12.817 EUR 8,728 111.866,78 0,11
OMV AG

Inhaber-Aktien o.N. 874341 STK 1.576 1.576 1.872 EUR 68,500 107.956,00 0,11
Orion Corp.

Registered Shares CI.B o.N. A0J3QM STK 1.286 123 185 EUR 79,100 101.722,60 0,10
Renault S.A.

Actions Port. EO 3,81 893113 STK 3.595 3.777 182 EUR 29,720 106.843,40 0,11
Reply S.p.A.

Azioni nom. EO 0,13 A2G9K9 STK 869 869 EUR 122,200 106.191,80 0,10
Siemens Energy AG

Namens-Aktien o.N. ENER6Y STK 656 1.316 660 EUR 142,180 93.270,08 0,09
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Vermoégensaufstellung zum 31.08.2026

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %
Anteile bzw. 31.08.2026 Zuginge Abgange in EUR des Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Signify N.V.

Registered Shares EO -,01 A2AJ7T STK 6.779 6.779 5.001 EUR 15,390 104.328,81 0,10

Société Générale S.A.

Actions Port. EO 1,25 873403 STK 1.220 1.325 1.460 EUR 72,650 88.633,00 0,09

Soitec S.A.

Actions au Porteur EQ 2 A2DKAC STK 842 842 EUR 114,900 96.745,80 0,10

STMicroelectronics N.V.

Aandelen aan toonder EO 1,04 893438 STK 2.146 2.146 EUR 43,030 92.342,38 0,09

Technoprobe S.p.A.

Azioni nom. o.N. A3DES7 STK 3.481 3.481 EUR 26,980 93.917,38 0,09

Téléperformance SE

Actions Port. EO 2,5 889287 STK 1.465 21 404 EUR 69,700 102.110,50 0,10

Volkswagen AG

Vorzugsaktien 0.5t. o.N. 766403 STK 1.369 1.369 EUR 77,680 106.343,92 0,10

Antofagasta PLC

Registered Shares LS -,05 867578 STK 2174 2551 377 GBP 40,390 102.483,50 0,10

Bellway PLC

Registered Shares LS -,125 869646 STK 4.166 4.166 GBP 21,600 105.025,21 0,10

Fresnillo PLC

Registered Shares DL -,50 AOMVZE STK 2.955 556 GBP 31,700 109.329,48 0,11

Pan African Resources PLC

Registered Shares LS -,01 913531 STK 78.982 81.267 2.285 GBP 1,363 125.644,80 0,12

Rolls Royce Holdings PLC

Registered Shares LS 0.20 A1H81L STK 5.748 5.748 GBP 15,302 102.656,27 0,10

Subsea 7 S.A.

Registered Shares DL 2 889539 STK 3.379 4.166 787  NOK 344,800 107.276,76 0,11

Var Energi ASA

Navne-Aksjer A3DEH5 STK 23.280 23.280 NOK 49,670 106.470,02 0,10

Indutrade AB

Aktier SK 1 AOHFVY STK 4.660 4.660 SEK 252,400 105.596,27 0,10

Loomis AB

Namn-Aktier Series o.N. A2P6EWP STK 2.192 2.192 SEK 541,500 106.564,44 0,10

Advanced Micro Devices Inc.

Registered Shares DL -,01 863186 STK 170 93 usD 470,720 68.889,81 0,07

Akamai Technologies Inc.

Registered Shares DL -,01 928906 STK 441 110 usbD 108,620 41.237,45 0,04

Alphabet Inc.

Reg. Shs Cap.Stk Cl. A DL-,001 A14Y6F STK 131 131 UsD 339,350 38.270,36 0,04

APA Corp.

Registered Shares DL -,625 A2QQVE STK 652 555 usD 43,150 24.219,87 0,02

Applovin Corp.

Reg.Shares CI.A DL -,00003 A2QROK STK 74 74 usD 312,060 19.879,86 0,02

Aptiv PLC

Registered Shares DL -,01 A417CC STK 441 441 usD 44,760 16.993,08 0,02

Assurant Inc.

Registered Shares DL -,01 AOBLRP STK 228 69 usb 281,860 55.323,76 0,05

AT & T Inc.

Registered Shares DL 1 AQHL9Z STK 1.670 1.670 usD 25,890 37.221,33 0,04

Best Buy Co. Inc.

Registered Shares DL -,10 873629 STK 761 761 usb 80,150 52.508,74 0,05

Broadcom Inc.

Registered Shares DL -,001 A2JG9Z STK 103 103 usb 370,340 32.838,34 0,03

Builders Firstsource Inc.

Registered Shares DL -,01 AOER15 STK 255 148 usD 66,400 14.576,45 0,01

BXP Inc.

Registered Shares DL -,01 907550 STK 967 967 usb 67,990 56.599,80 0,06




Vermoégensaufstellung zum 31.08.2026

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.08.2026 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Wheg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Capital One Financial Corp.

Registered Shares DL -,01 893413 STK 237 237 usD 214,510 43.766,24 0,04
CDW Corp.

Registered Shares DL -,01 ATWOKL STK 323 131 usD 151,580 42.149,05 0,04
Centene Corp.

Registered Shares DL -,001 766458 STK 1.395 1.395 usb 64,340 77.267,82 0,08
Citigroup Inc.

Registered Shares DL -,01 A1H92V STK 379 379 usD 131,620 42.944,20 0,04
ConAgra Brands Inc.

Registered Shares DL 5 861259 STK 3.710 3.710 usD 16,020 51.165,81 0,05
Dollar General Corp. (New)

Registered Shares DL -,875 AOYEES STK 373 373 usD 126,750 40.700,54 0,04
EPAM Systems Inc.

Registered Shares DL -,001 A1JS9Q STK 330 219 usb 117,830 33.474,43 0,03
Everest Group Ltd.

Registered Shares DL -,01 580891 STK 138 50 usD 374,650 44.509,04 0,04
Eversource Energy

Registered Shares DL 5 A14ANES STK 563 49 usD 70,140 33.995,20 0,03
Expand Energy Corp.

Registered Shares DL -,01 A2QPFF STK 570 570 usb 98,160 48.167,36 0,05
First Solar Inc.

Registered Shares DL -,001 AOLEKM STK 142 72 usD 201,900 24.681,30 0,02
Gartner Inc.

Reg. Shares DL -,0005 887957 STK 317 317 usD 198,110 54.064,11 0,05
Gen Digital Inc.

Registered Shares DL -,01 A2PUXE STK 2.459 2.459 usb 31,000 65.624,14 0,06
Globe Life Inc.

Registered Shares DL 1 A2PP68 STK 315 31 usb 172,670 46.824,25 0,05
GoDaddy Inc.

Registered Shares CI.A DL-,001 A14QAF STK 571 571 usD 97,880 48.114,22 0,05
Hasbro Inc.

Registered Shares DL -,50 859888 STK 577 130 usb 94,100 46.742,17 0,05
Henry Schein Inc.

Registered Shares DL -,01 897961 STK 648 461 usb 89,800 50.095,04 0,05
Invesco Ltd.

Registered Shares DL -,10 AOMBU7 STK 2.152 749 usD 32,780 60.728,79 0,06
Lam Research Corp.

Registered Shares New o.N. A40L1V STK 169 114 usbD 301,490 43.863,47 0,04
McKesson Corp.

Registered Shares DL -,01 893953 STK 64 64 usD 885,320 48.777,96 0,05
Meta Platforms Inc.

Reg.Shares CI.A DL-,000006 ATJWVX STK 59 59 usD 572,340 29.070,30 0,03
MetLife Inc.

Registered Shares DL -,01 934623 STK 631 254 usbD 95,170 51.697,89 0,05
Micron Technology Inc.

Registered Shares DL -,10 869020 STK 86 86 usD 958,730 70.980,35 0,07
Norwegian Cruise Line Holdings

Registered Shares o.N. A1KBL8 STK 1.349 700 usb 16,140 18.743,85 0,02
NVIDIA Corp.

Registered Shares DL-,001 918422 STK 250 4 usb 220,780 47.516,36 0,05
Oracle Corp.

Registered Shares DL -,01 871460 STK 254 254 usD 149,120 32.607,16 0,03
PTC Inc.

Registered Shares DL -,01 A1HOGN STK 307 307 usD 155,740 41.160,62 0,04
SanDisk Corp.

Registered Shares DL -,01 A411ZM STK 29 29 uUsD  1.566,700 39.113,55 0,04
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Vermoégensaufstellung zum 31.08.2026

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.08.2026 Zuginge Abgange in EUR des Fonds-
Wheg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Skyworks Solutions Inc.

Registered Shares DL -,25 857760 STK 470 470 usD 67,010 27.113,21 0,03
Smith Corp., A.O.

Registered Shares DL 1 868323 STK 677 168 usbD 59,130 34.461,96 0,03
Stanley Black & Decker Inc.

Registered Shares DL 2,50 A1CTQA STK 291 71 usD 96,370 24.142,28 0,02
Super Micro Computer Inc.

Registered Shares o.N. A40MRM STK 947 65 usb 37,280 30.392,70 0,03
Synchrony Financial

Registered Shares DL -,001 A117UJ STK 109 109 usD 77,080 7.232,89 0,01
T-Mobile US Inc.

Registered Shares DL-,00001 A1T7LU STK 232 232 usD 180,440 36.038,29 0,04
TE Connectivity PLC

Registered Shares DL -,01 A40R4H STK 183 183 Usb 205,250 32.335,36 0,03
United Airlines Holdings Inc.

Registered Shares DL-,01 A1C6TV STK 206 206 usb 107,990 19.151,12 0,02
Universal Health Services Inc.

Reg. Shares Class B DL -,01 866462 STK 298 141 usD 170,330 43.696,92 0,04
Verizon Communications Inc.

Registered Shares DL -,10 868402 STK 964 964 usb 50,020 41.511,09 0,04
Vertiv Holdings Co.

Registered Shares A DL -,0001 A2PZ5A STK 116 116 usD 258,720 25.836,36 0,03
Wynn Resorts Ltd.

Registered Shares DL -,01 663244 STK 339 339 usD 91,280 26.639,05 0,03
Zebra Technologies Corp.

Registered Shares CI.A DL -,01 882578 STK 207 207 USD 353,550 63.003,49 0,06

Verzinsliche Wertpapiere
4,3750 % Alphabet Inc.

EO-Notes 2025(25/64) A4EKPE EUR 300 300 % 85,996 257.988,00 0,25
3,2500 % AXA S.A.

EO-FLR M.-T.Nts 2018(29/49) A19YJP EUR 200 200 % 98,255 196.510,00 0,19
5,5000 % Bayer AG

FLR-Sub.Anl.v.2024(2029/2054) A383Q8 EUR 200 200 % 102,625 205.250,00 0,20
1,3750 % Bayerische Landesbank

FLR-Sub.Anl.v.2021(2027/2032) BLB8DN EUR 200 200 % 97,760 195.520,00 0,19
1,3750 % Bulgarien

EO-Medium-Term Notes 2020(50) A282UD EUR 2.000 2.000 % 52,260 1.045.200,00 1,03
4,7500 % Bundesrep.Deutschland

Anl.v.2008(2040) 113536 EUR 2.000 2.000 % 112,960 2.259.200,00 2,23
0,0000 % Bundesrep.Deutschland

Anl.v.2021 (2052) 110257 EUR 8.000 8.400 2.200 % 37,910 3.032.800,00 2,99
1,0000 % Bundesrep.Deutschland

Anl.v.2022 (2038) 110259 EUR 7.000 7.000 % 76,594 5.361.580,00 5,28
2,5000 % Bundesrep.Deutschland

Anl.v.2024 (2054) BU2D00 EUR 500 3.000 % 77,670 388.350,00 0,38
5,1250 % Electricité de France (E.D.F.)

EO-FLR Med.-T. Nts 24(24/Und.) A3L3G6 EUR 200 200 % 101,010 202.020,00 0,20
0,7500 % Frankreich

EO-OAT 2021(53) A3KTVY EUR 9.000 9.000 % 39,240 3.531.600,00 3,48
4,5000 % IDS Financing PLC

EO-Medium-Term Nts 2026(26/33) A4EXNB EUR 300 300 % 97,294 291.882,00 0,29
2,4500 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2019(50) A28SHC EUR 1.000 1.000 % 67,400 674.000,00 0,66
0,9500 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2021(37) A287FR EUR 2.600 6.200 3.600 % 73,080 1.900.080,00 1,87




Vermoégensaufstellung zum 31.08.2026

Gattungsbezeichnung

3,6000 % Italien, Republik

WKN Markt Stiock bzw.
Anteile bzw.
Whe. in 1.000

Bestand
31.08.2026

Kaufe / Verkaufe /

Zugange

Abgange

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

EO-B.T.P. 2025(35) A4EAET EUR 1.200 1.200 % 96,740 1.160.880,00 1,14

3,9500 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2026(41) A4EPX6 EUR 2.000 2.000 % 94,167 1.883.340,00 1,86

5,5000 % La Banque Postale

EO-FLR Med.-T. Nts 2022(28/34) A3LBYV EUR 200 200 % 103,127 206.254,00 0,20

3,7500 % Merck KGaA

FLR-Sub.Anl. v.2025(2030/2055) A46Z7U EUR 400 400 % 97,510 390.040,00 0,38

3,7230 % NatWest Group PLC

EO-FLR Med.-T.Nts 2025(30/35) A4D7ED EUR 200 200 % 98,670 197.340,00 0,19

4,5000 % Raiffeisen Bank Intl AG

EO-FLR Med.-T. Nts 2026(32/37) A4EZYG EUR 200 200 % 99,290 198.580,00 0,20

6,3750 % SoftBank Group Corp.

EO-Notes 2026(26/30) A4ETTL EUR 400 400 % 100,130 400.520,00 0,39

4,2500 % Stellantis N.V.

EO-Med.-Term Notes 2023(23/31)  A3LJZZ EUR 200 200 % 98,020 196.040,00 0,19

2,2500 % Talanx AG

FLR-Nachr.-Anl. v.17(27/47) TLX300 EUR 200 200 % 98,120 196.240,00 0,19

4,7500 % Téléperformance SE

EO-Medium-Term Nts 2026(26/32) A4EU4V EUR 300 300 % 98,663 295.989,00 0,29

49500 % Var Energi ASA

EO-FLR Notes 2026(26/86) A4ETOY EUR 200 200 % 99,434 198.868,00 0,20

5,7500 % Volksbank Wien AG

EO-FLR Notes 2024(29/34) A3LWAOQ EUR 200 200 % 102,209 204.418,00 0,20

3,8750 % Volkswagen Intl Finance N.V.

EO-FLR Notes 2020(29/Und.) A28YTC EUR 400 400 % 97,295 389.180,00 0,38

5,9940 % Volkswagen Intl Finance N.V.

EO-FLR Notes 2025(33/Und.) A4EAIM EUR 400 400 % 100,953 403.812,00 0,40
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.072.738,00 1,06
Verzinsliche Wertpapiere

4,8500 % Amazon.com Inc.

EO-Notes 2026(26/64) A4ERV9 EUR 200 200 % 93,107 186.214,00 0,18

5,0000 % Aroundtown Finance S.a.r.l.

EO-FLR Notes 2024(29/uUnd.) A3LW77 EUR 200 200 % 98,109 196.218,00 0,19

5,2500 % CZECHOSLOVAK GROUP a.s.

EO-Notes 2025(25/31) Reg.S A4EDHC EUR 300 300 % 101,532 304.596,00 0,30

4,0000 % European Outlet Mall Vent.Sarl

EO-Notes 2026(26/31) A4EX08 EUR 200 600 400 % 98,093 196.186,00 0,19

6,2500 % Stellantis N.V.

EO-FLR Med.-T.Nts 26(26/Und.) A4ERVL EUR 200 200 % 94,762 189.524,00 0,19
Nicht notierte Wertpapiere EUR 89.416,00 0,09
Verzinsliche Wertpapiere

8,5000 % CoreWeave Inc.

EO-Notes 2026(26/32) 144A A4EWUE EUR 100 100 % 89,416 89.416,00 0,09
Investmentanteile EUR 58.893.043,52 58,02
Gruppenfremde Investmentanteile

Alturis US Equity Plus

Inhaber-Anteile S A428XE ANT 18.500 18.500 EUR 96,410 1.783.585,00 1,76

Agquantum Active Range

Inhaber-Anteile S A2QSF4 ANT 90.000 EUR 128,400 11.556.000,00 11,39
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Vermoégensaufstellung zum 31.08.2026

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stick bzw. Bestand Kdaufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.08.2026 Zuginge Abgange in EUR des Fonds-
Wheg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

BNP Paribas EO H.YId S.Dur.Bd

Act. Nom. | H EUR Cap o.N. A14S5Y ANT 60.000 60.000 EUR 148920  8.935.200,00 8,80
FT ICAV-FTSE China U.ETF

Reg. Shares USD Acc. o.N. A2PB5V ANT 80.000 EUR 25,685 2.054.800,00 2,02
InvescoM.l STOXX Europ 600 ETF

Registered Shares Acc o.N. AORGCK ANT 20.000 EUR 166,540 3.330.800,00 3,28
iShs VII-MSCI EM Asia U.ETF

Reg. Shares USD (Acc) o.N. A1C1H5 ANT 10.000 EUR 258,450  2.584.500,00 2,55
iShsIV-MSCI China UCITS ETF

Registered Shares USD (Acc)o.N A2PGQN ANT 710.000 EUR 4,853  3.445.630,00 3,39
Laz.Nordic H.Yield Bd

Reg.Shs EA EUR Acc. oN A3DTD4 ANT 13.500 EUR 135,331 1.826.973,90 1,80
SPDR MSCI World UCITS ETF

Reg.Shares USD Unhgd Acc. o.N. A2N6CW ANT 208.000 70.000 85.000 EUR 46,328  9.636.224,00 9,49
SPDR Russell2000US.S.Cap U.ETF

Reg. Shares (Acc.) o.N. A1XFN1 ANT 30.000 EUR 74210  2.226.300,00 2,19
UBS(I)ETF-U.Cor.MSCI WId U.ETF

Reg.Shs USD acc oN A2PK5J ANT 185.000 70.000 EUR 39,483 7.304.355,00 7,20
Xtr.S&P 500 2x Lev.Daily Swap

Inhaber-Anteile 1C o.N. DBX0B5 ANT 5.000 11.000 6.000 EUR 310,950 1.554.750,00 1,53
InvescoMI S&P 500 ETF

Registered Shares Acc o.N. A1CYW7 ANT 200.000 usD 15,414 2.653.925,62 261
Summe Wertpapiervermégen EUR 92.419.125,77 91,05
Derivate EUR 64.901,92 0,06
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 63.533,06 0,06

Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

Put S&P 500 INDEX 5400 11.09.26 361 Anzahl 3.000 usD 0,150 387,40 0,00
Put S&P 500 INDEX 5400 18.09.26 361 Anzahl 3.000 usD 0,510 1.317,15 0,00
Put S&P 500 INDEX 7175 11.09.26 361 Anzahl -6.000 usD 2,280 -11.776,86 -0,01
Put S&P 500 INDEX 7250 18.09.26 361 Anzahl -6.000 usD 10,100 -52.169,42 -0,05
Put S&P 500 INDEX 7500 11.09.26 361 Anzahl 3.000 usD 12,600 32.541,32 0,03
Put S&P 500 INDEX 7550 18.09.26 361 Anzahl 3.000 usD 36,100 93.233,47 0,09
Devisen-Derivate EUR 1.368,86 0,00

Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
AUD/EUR 3,0 Mio. oTC -14.344,02 -0,01
USD/EUR 1,0 Mio. oTC 5.173,12 0,01

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen
AUD/EUR 3,0 Mio. 0TC 22.938,75 0,02
USD/EUR 1,0 Mio. 0oTC -12.398,99 -0,01




Vermoégensaufstellung zum 31.08.2026

Gattungsbezeichnung Markt Stick bzw.

Anteile bzw.
Wheg. in 1.000

Bestand
31.08.2026

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:
HSBC Continental Europe S.A.,.Germany (Dusseldorf) EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

DKK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
JPY
usb
Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspruche EUR
Dividendenanspruche EUR
Einschusse (Initial Margins) usb
Sonstige Verbindlichkeiten™ EUR
Fondsvermégen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

207.598,98

6.808,16

1,00
5.690.672,46

262.530,52
7.460,79
4.350.000,00

-104.748,65

“ Verwahrstellenvergutung, Verwaltungsvergutung, Prufungskosten

FuBnoten:

Kaufe / Verkaufe /
Zuginge Abgange
im Berichtszeitraum

EUR
EUR

%

%

%

%

EUR

EUR

100,000

100,000

100,000
100,000

Kurswert
in EUR

5.107.504,64
5.107.504,64

207.598,98

910,76

0,01
4.898.994,89

4.014.826,02

262.530,52
7.460,79
3.744.834,71

-104.748,65

101.501.609,70

%
des Fonds-
vermogens

5,03
5,03

0,20

0,00

0,00
4,83

3,96
0,26
0,01
3,69

-0,10

100,00

EUR
STK

U Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

63,26
1.604.565
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Vermoégensaufstellung zum 31.08.2026

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
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Halbjahresbericht zum 31.08.2026

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.08.2026

Schweizer Franken (CHF) 0,9385500 1 Euro (EUR)
Danische Kronen (DKK) 7,4752500 1 Euro (EUR)
Britische Pfund (GBP) 0,8568000 1 Euro (EUR)
Japanische Yen (JPY) 185,5017000 1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 10,8605000 1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 11,1385000 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,1616000 1 Euro (EUR)

Marktschlissel

b) Terminbérsen
361

c) OTC

Chicago - CBOE Opt. Ex.

Over-the-Counter



Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,

soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkdaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Anteile

Wheg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Kaufe
bzw.
Zugange

Verkaufe
bzw.
Abgdnge

Volumen
in 1.000

Aktien

3i Group PLC Registered Shares LS -, 738636 AOMUSQ STK 2934 2934
Abivax S.A. Actions au Porteur EO -,01 A14UQC STK 251 1.290
ABN AMRO Bank N.V. Cert.v.Aand.op Naam EO 1 A143G0 STK 3.073 3.073
Accelleron Industries Ltd. Namens-Aktien SF 0,01 A3DRSU STK 1.193 2.439
Adobe Inc. Registered Shares o.N. 871981 STK 74
Aena SME S.A. Acciones Port. EO 1 A41B4U STK 3.560
Airtel Africa PLC Registered Shares (WI) DL -,50 A2PM3F STK 22.540 22.540
Alten S.A. Actions au Porteur EO 1,05 918312 STK 1.354
Arch Capital Group Ltd. Registered Shares DL -,01 590336 STK 338
ASM International N.V. Bearer Shares EO 0,04 868730 STK 142 142
Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. 676650 STK 602
Autodesk Inc. Registered Shares o.N. 869964 STK 107
Babcock International Grp PLC Registered Shares LS -,60 877431 STK 6.091
Barclays PLC Registered Shares LS 0,25 850403 STK 19.301 19.301
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 519000 STK 358 1.465
BorgWarner Inc. Registered Shares DL -,01 887320 STK 543
Bunge Global S.A. Namens-Aktien DL-,01 A3EYCJ STK 437
Caesars Entertainment Inc. Registered Shares DL -,01 A2P92E STK 580
Caixabank S.A. Acciones Port. EO 1 AOMZR4 STK 8.949
Carlsberg AS Navne-Aktier B DK 20 861061 STK 93 854
Cencora Inc. Registered Shares DL -,01 766149 STK 157
Crédit Agricole S.A. Actions Port. EO 3 982285 STK 6.174 6.174
Dell Technologies Inc. Registered Shares C DL -,01 A2NBWP STK 276
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. 514000 STK 640 3.805
Devon Energy Corp. Registered Shares DL -,10 925345 STK 378
Diploma PLC Registered Shares LS -,05 930196 STK 1.247 1.247
Dollar Tree Inc. Registered Shares DL -,01 AONFQC STK 440
Endesa S.A. Acciones Port. EO 1,20 871028 STK 3.063
Enphase Energy Inc. Registered Shares DL -,01 A1JC82 STK 235
Fortinet Inc. Registered Shares DL -,001 AOYEFE STK 348
Games Workshop Group PLC Registered Shares LS -,05 900512 STK 466 466
Glanbia PLC Registered Shares EO 0,06 883867 STK 5618 5618
Grail Inc. Registered Shares DL -,01 A40F8M STK 37
Haleon PLC Reg.Shares LS 0,01 A3DNZQ STK 21.440 21.440
Hannover Ruck SE Namens-Aktien o.N. 840221 STK 356 356
Healthpeak Properties Inc. Registered Shares DL 1 A2N5NP STK 698
HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien o.N. 607000 STK 208 208
Host Hotels & Resorts Inc. Registered Shares DL 0,01 918239 STK 1.978
Huber & Suhner AG Nam.-Aktien SF -,25 AOMV9C STK 511 511
Incyte Corp. Registered Shares DL -,001 896133 STK 505
Indra Sistemas S.A. Acciones Port. EO 0,20 873570 STK 2.043
InPost S.A. Actions au Nomin. EO -,01 A2QNEL STK 6.324 6.324
Insulet Corporation Registered Shares DL -,001 AOMQX8 STK 131
ISS AS Indehaver Aktier DK 1 A1XE8F STK 3.010 3.010
ITV PLC Registered Shares LS -,10 AOBLQP STK 102.405 102.405
Jabil Inc. Registered Shares DL -,001 886423 STK 172
Jyske Bank A/S Navne-Aktier DK 10 AODKMP STK 757
KLA Corp. Registered Shares DL 0,001 865884 STK 50
Lagercrantz Group AB Namn-Aktier Ser.B o.N. A2QEJ6 STK 4.413 4.413
Live Nation Entertainment Inc. Registered Shares DL -,01 AOHOVZ STK 179

W&W Vermogensverwaltende Strategie

17

Halbjahresbericht zum 31.08.2026



W&W Vermogensverwaltende Strategie

18

Halbjahresbericht zum 31.08.2026

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung

Stick bzw. Anteile

Wheg. in 1.000

Kaufe
bzw.
Zugange

Verkaufe
bzw.
Abgdnge

Volumen
in 1.000

LKQ Corp. Registered Shares DL -,01 254570 STK 1.002
Logitech International S.A. Namens-Aktien SF - 25 AO0J3YT STK 1.286
London Stock Exchange GroupPLC Reg. Shares LS 0,069186047 AOQJEJF STK 953 953
MarketAxess Holdings Inc. Registered Shares DL -,001 AOB897 STK 156
Match Group Inc. Registered Shares New DL-,001 A2P75D STK 903
Microchip Technology Inc. Registered Shares DL -,001 886105 STK 287
Moderna Inc. Registered Shares DL-,0001 A2NSD9 STK 501
Mohawk Industries Inc. Registered Shares DL -,01 885067 STK 138
Molina Healthcare Inc. Registered Shares DL -,001 157781 STK 121
Monolithic Power Systems Inc. Registered Shares DL -,001 AODLC4 STK 50
Mosaic Co., The Registered Shares DL -,01 ATJFWK STK 749
Motorola Solutions Inc. Registered Shares DL -,01 AOYHMA STK 69
NetApp Inc. Registered Shares o. N. AONHKR STK 292
News Corp. Registered Shares A DL -,01 A1WQ03Z STK 1.132
NEXT PLC Registered Shares LS 0,10 779551 STK 2 658
Nordex SE Inhaber-Aktien o.N. AOD655 STK 2.945
Omnicom Group Inc. Registered Shares DL -,15 871706 STK 552
Palo Alto Networks Inc. Registered Shares DL -,0001 A1J70Q STK 359
Prosus N.V. Registered Shares EO -,05 A2PRDK STK 2578 4711
Prysmian S.p.A. Azioni nom. EO 0,10 AOMP84 STK 685 685
Raiffeisen Bank Intl AG Inhaber-Aktien o.N. AODSSU STK 2.328
RATIONAL AG Inhaber-Aktien o.N. 701080 STK 129
Repsol S.A. Acciones Port. EO 1 876845 STK 5.920
Ringkjebing Landbobank AS Navne-Aktier DK 1 A2DSNH STK 434
Saab AB Namn-Aktier B o.N. A403UW STK 1617
Seagate Technolog.Holdings PLC Registered Shares DL -,00001 A3CQU7 STK 413
Serco Group PLC Registered Shares LS -,02 899328 STK 26.039 26.039
Severn Trent PLC Registered Shares LS -,9789 AOLBHG STK 2.813
Standard Chartered PLC Registered Shares DL -,50 859123 STK 795 5.342
Synopsys Inc. Registered Shares DL -,01 883703 STK 69
Telefonaktiebolaget L.M.Erics. Namn-Aktier B (fria) o.N. 850001 STK 10.389
Temenos AG Nam.-Aktien SF 5 676682 STK 1.160 1.160
thyssenkrupp AG Inhaber-Aktien o.N. 750000 STK 8.638
Uber Technologies Inc. Registered Shares DL-,00001 A2PHHG STK 283
UCB S.A. Actions Nom. o.N. 852738 STK 370
Umicore S.A. Actions Nom. o.N. A2H5A3 STK 5.967 5.967
Unipol Assicurazioni S.p.A. Azioni nom. 0. N. A1JWCF STK 4.669 4.669
United Utilities Group PLC Registered Shares LS -,05 AOQ4EC STK 6.214 6.214
Valéo S.E. Actions Port. EO 1 A2ALDB STK 9.492 9.492
Vestas Wind Systems A/S Navne-Aktier DK -,20 A3CMNS STK 4.356 4.356
voestalpine AG Inhaber-Aktien o.N. 897200 STK 2.228 2.228
WARNER BROS. DISCOVERY INC. Reg. Shares Series A DL-,01 A3DJQZ STK 1.950
Yara International ASA Navne-Aksjer NK 1,70 AOBL7F STK 544 2.996
Zegona Communications PLC Registered Shares LS -,01 AT4QNY STK 117 5.548
Verzinsliche Wertpapiere

4,8750 % Adecco Intl Fin. Serv. B.V. EO-FLR Cap.Notes 2026(26/56) AAETTY EUR 200 200
4,1250 % Banco Com. Portugués SA (BCP) EO-FLR Med.-T. Nts 2026(33/38) A4EWPB EUR 300 300
2,9000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2026 (2036) BU2Z706 EUR 8.500
4,2510 % Crédit Mutuel Arkéa EO-FLR Med.-T.Nts 2026(32/37) A4EV1P EUR 300 300
4,2500 % Deutsche Pfandbriefbank AG MTN R.35438 v.26(29) A3827B EUR 200 200
0,7000 % Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2021(51) A3KTCGW EUR 14.000 14.000
1,2500 % Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2022(43) A3K4DG EUR 3.000 3.000




Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Anteile Kaufe Verkdufe Volumen
Wheg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugadnge Abgange
3,3750 % Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2024(54) A3K4EY EUR 200
1,5000 % European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2018(48) A19UYH EUR 3.000
3,6220 % Ford Motor Credit Co. LLC EO-Medium-Term Nts 2025(25/28) A4EDBO EUR 200 200
4,0000 % IDS Financing PLC EO-Medium-Term Nts 2025(25/32) A4EHVE EUR 300 300
0,8750 % ING Groep N.V. EO-FLR Med.-Term Nts 21(27/32) A3KR71 EUR 400 400
4,3750 % LANXESS AG Medium-Term Nts 2026(26/31) A460KT EUR 200 200
4,1250 % Lineage Europe Finco B.V. EO-Notes 2026(26/31) A4EMAE EUR 200 200
4,2660 % Luminor Bank AS EO-FLR Non-Pref. MTN 26(30/31) A4EU42 EUR 200 200
3,2500 % Munchener Ruckvers.-Ges. AG FLR-Nachr.-Anl. v.18(29/49) A2TSS7 EUR 200 200
1,6250 % Nederlandse Waterschapsbank NV EO-Medium-Term Notes 2017(48) A19NG9 EUR 2.500
3,9960 % Nextera Energy Capital Ho.Inc. EO-FLR Debts 2025(31/56) A4EKWR EUR 200 200
2,0000 % Niederlande EO-Anl. 2022(54) A3K9Z5 EUR 2.100
4,3750 % OMV AG EO-FLR Notes 2026(26/Und.) A4EV34 EUR 300 300
4,2500 % Orange S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 26(26/Und.) A4EWNZ EUR 100 100
4,1360 % Raiffeisen Bank S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 26(31/32) A4ENWP EUR 300 300
4,1250 % Renault S.A. EO-Med.-Term Notes 2026(26/31) A4EV2Z EUR 200 200
2,0000 % Slowakei EO-Anl. 2017(47) A19QRP EUR 2.000
3,7500 % Slowakei EO-Anl. 2023(35) A3LEHR EUR 400 400
0,6875 % Slowenien, Republik EO-Bonds 2021(81) A3KLAB EUR 1.800 1.800
3,9360 % SoftBank Corp. EO-Notes 2026(26/32) Reg.S A4ETFX EUR 200 200
6,5000 % SoftBank Group Corp. DL-Notes 2025(25/29) A4EDVW usb 300
5,2500 % SoftBank Group Corp. EO-Notes 2025(25/29) A4EDVO EUR 200 200
3,9000 % Spanien EO-Bonos 2023(39) A3LESW EUR 2.000
6,8750 % Stellantis N.V. EO-FLR Med.-T.Nts 26(26/Und.) A4ERVM EUR 500 500
3,3750 % Stellantis N.V. EO-Med.-Term Notes 2024(24/28) A3L564 EUR 200 200
3,8750 % TRATON Finance Luxembourg S.A. EO-Medium-Term Nts 2026(31/31) A4ESDY EUR 200 200
1,3000 % Verizon Communications Inc. EO-Notes 2020(20/33) A28XKO EUR 200 200
4,0000 % Vonovia SE Medium Term Notes v.26(26/35) A46768 EUR 500 500
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,7500 % Amprion GmbH FLR-Sub.MTN v.2026(2026/2056) A46ZY) EUR 100 100
2,8750 % Athene Global Funding EO-Medium-Term Notes 2025(28) A4EEPC EUR 500
5,2500 % Atlassian Corp. DL-Notes 2024(24/29) A3LYTB usb 200
5,5000 % Atlassian Corp. DL-Notes 2024(24/34) A3LYTC usb 200
6,2500 % Fair Isaac Corp. DL-Notes 2026(26/34) 144A A4ER5K usb 200 200
6,5000 % IWG US Finance LLC EO-Notes 2024(24/30) A3LOPP EUR 200 200
3,8700 % JT Intl. Finl. Services B.V EO-FLR Notes 2025(25/55) A4EF51 EUR 200 200
4,2500 % KBC Verzekeringen N.V. EO-Medium-Term Notes 2026(36) A4EV31 EUR 300 300
4,6250 % Lottomatica Group S.p.A. EO-Bonds 2026(26/32) Reg.S A4ETZ2 EUR 100 100
5,3000 % Microsoft Corp. DL-Notes 2011(41) A1CGMCR usb 500
2,5250 % Microsoft Corp. DL-Notes 2020(20/50) A28XT6 usb 1.000
3,1250 % Pacific Life Global Funding Il EO-Medium-Term Notes 2025(31) A4ECLW EUR 200 200
5,6250 % Stora Enso Oyj EO-FLR Notes 2026(26/Und.) A4ETFO EUR 200 200
5,0000 % Sunrise HoldCo IV. B.V. EO-Notes 2026(26/33) Reg.S A4EYKB EUR 200 200
3,6250 % WPP Finance 2013 EO-Med.-T. Nts 2025(25/31) A4ELZS EUR 200
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Fortnox AB Compulsory Redeemed Shares A41TVH STK 1
Swissquote Grp Holding S.A. Namens-Aktien SF 0,20 938312 STK 212
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Anteile

Wheg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Kaufe
bzw.
Zugange

Verkaufe Volumen
bzw. in 1.000
Abgdnge

iShsIV-Automation&Robot.U.ETF Registered Shares o.N. A2ANHO ANT 100.000
Siemens High Yield Inhaber-Anteile B A2N66S ANT 65.000
Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond Inhaber-Anteile 1C 0.N. DBXOPS ANT 360.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): S+P 500) EUR 18.613,68
Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO-BUND, EURO-BUXL) EUR 5.916,15
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/EUR EUR 10.967
NZD/EUR EUR 6.077
USD/EUR EUR 2.409
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/EUR EUR 10.944
DKK/EUR EUR 5.487
NZD/EUR EUR 4538
USD/EUR EUR 11.805
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): S+P 500) EUR 4.067,24
Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): S+P 500) EUR 1.731,37




Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 63,26
Umlaufende Anteile STK 1.604.565

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande

Die Verantwortung fur die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande wird von der Gesellschaft selbst durchgefUhrt. Unter Vermogensgegenstanden
versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, Devisentermingeschafte und Swaps.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande des Sondervermaogens, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfugbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Vermogensgegenstande, fur welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid"“) bewertet.

FUr Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert ist
der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertrags-
willigen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der Ver-
kehrswerte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte konnen auch von einem Emittenten, Kontrahenten
oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten Rucknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs.
Die Bankguthaben und Ubrigen Forderungen werden mit ihrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem RuUckzahlungs-
betrag angesetzt. Vermogensgegenstande in auslandischer Wahrung werden zu den von WM-Company (17.00 Uhr) bereit-
gestellten Devisenkursen des Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Stuttgart LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
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