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Liebe Anlegerin,
lieber Anleger,

der vorliegende Verkaufsprospekt stellt Ihnen den Fonds
Invest Dividende im Detail vor.

Dariiber hinaus kénnen Sie sich auf unserer Internetseite
regelmaRig Gber die Entwicklung des Fonds informieren.
Unter www.LBBW-AM.de finden Sie eine Vielzahl an in-
teressanten Fakten, darunter die aktuellen Fondspreise,
die Portfolio-Struktur sowie umfangreiche Angaben zur
Wertentwicklung.

Auf unserer Internetseite stehen Ihnen zudem die
jeweils aktuellen Basisinformationsblatter, Verkaufs-
prospekte sowie die Jahres- und Halbjahresberichte als
PDF-Dateien zum Download zur Verfligung.

Profitieren Sie auch von unserem kostenlosen E-Mail-
Fondspreis- und Factsheetabo: Das Factsheet gibt Ihnen
einfach und bequem einen monatlichen Uberblick tiber
lhren Fonds. Diesen E-Mail-Service konnen Sie auf unse-
rer Internetseite abonnieren.

Mit freundlichen GriiRen

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Geschaftsfiihrung

./7/4/«/6/:: QNM%

Uwe Adamla Dr. Dirk Franz
(Vorsitzender) (Stellv. Vorsitzender)

IR M 2 %

Michael Hiinseler Ulrike Modersohn
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Gesellschaft

und Verwahrstelle.

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH.

VERWALTUNG.

LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
Postfach 100351

70003 Stuttgart

Telefon: 0711 22910-3000
Telefax: 0711 22910-9098
E-Mail: info@LBBW-AM.de
Internet: www.LBBW-AM.de

Die Gesellschaft istim Handelsregister des Amtsgerichts
Stuttgart unter der Nummer HRB 13381 eingetragen.

GEZEICHNETES UND EINGEZAHLTES KAPITAL.
6,0 Mio. EUR
Stand: 31. Dezember 2022

GESCHAFTSFUHRUNG.

Uwe Adamla (Vorsitzender)

Dr. Dirk Franz (Stellv. Vorsitzender)
Michael Hiinseler

Ulrike Modersohn

AUFSICHTSRAT.

Dr. Christian Ricken (Vorsitzender)
Mitglied des Vorstands der
Landesbank Baden-Wiirttemberg,
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim, Mainz

Maria Daniela Dietz

Mitglied des Verwaltungsrats der
GFT Technologies SE,

Stuttgart

Ernst-Ludwig DrayR
Beirats- und Aufsichtsratsmitglied
diverser Family Offices

Dr. Bertold Gaede
Rechtsanwalt und Steuerberater
Noerr LLP,

Miinchen

Andreas Gotz

Mitglied des Vorstands der
Landesbank Baden-Wiirttemberg,
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim, Mainz

Dr. Louis Hagen
Rechtsanwalt,
Miinchen

Klaus Martini
Kapitalmarktberater
Kromconsult,
Miinchen

Michael Nagel

Vorsitzender der Geschéftsfiihrung der
WILMA Immobilien GmbH,

Ratingen
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GESELLSCHAFTER.
100 % Landesbank Baden-Wiirttemberg,
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim, Mainz

VERTRIEB.

Kreissparkasse Ludwigsburg
Schillerplatz 6

71638 Ludwigsburg

Telefon: 07141 148-0
Telefax: 07141 148-5100
E-Mail: info@ksklb.de
Internet: www.ksklb.de

ANLAGEBERATER.
Kreissparkasse Ludwigsburg
Schillerplatz 6

71638 Ludwigsburg

Telefon: 07141 148-0
Telefax: 07141 148-5100
E-Mail: info@ksklb.de
Internet: www.ksklb.de

VERWAHRSTELLE.

Landesbank Baden-Wiirttemberg
Am Hauptbahnhof 2

70173 Stuttgart

Telefon: 0711 127-0

E-Mail: kontakt@LBBW.de
Internet: wwvw.LBBW.de

EIGENKAPITAL.
15,4 Mrd. EUR
Stand: 31. Dezember 2022
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Verkaufsprospekt und
Anlagebedingungen.
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HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT.
ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN.

WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER
VERTRAGSBEZIEHUNG.

Durchsetzung von Rechten

Widerrufsrecht bei Kauf auBerhalb der standigen
Geschaftsraume

GRUNDLAGEN.

Das Sondervermdgen (der Fonds)
Verkaufsunterlagen und Offenlegung von
Informationen

Anlagebedingungen und deren Anderungen

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT.

Firma, Rechtsform und Sitz
Geschaftsfihrung und Aufsichtsrat
Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

VERWAHRSTELLE.
Identitat der Verwahrstelle
Aufgaben der Verwahrstelle
Interessenkonflikte
Unterverwahrung

Haftung der Verwahrstelle
Zusatzliche Informationen

ANLAGEBERATER.
VERTRIEB.

RISIKOHINWEISE.
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steuerliche Aspekte

m Anderung der Anlagepolitik oder der
Anlagebedingungen

m Aussetzung der Anteilriicknahme

m Auflésung des Fonds

m Ubertragung aller Vermégensgegensténde
des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-
investmentvermdégen (Verschmelzung)

m Ubertragung des Fonds auf eine andere
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Anlegers
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(Marktrisiko)

m Wertverdnderungsrisiken

Kapitalmarktrisiko

Kurséinderungsrisiko von Aktien

Zinsénderungsrisiko

Risiko von negativen Habenzinsen

Kursédnderungsrisiko von Wandel- und

Optionsanleihen

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschdiften

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschdften

Risiken bei Pensionsgeschdften

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von
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m Risiko aus der Anlage in Vermégensgegenstéinde
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m Risiken durch vermehrte Riickgaben oder
Zeichnungen
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m Rechtliche und politische Risiken

m Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,
steuerliches Risiko

m Steuerliche Risiken durch
Wertabsicherungsgeschdifte fiir wesentlich
beteiligte Anleger
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m Verwahrrisiko

m Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

ERLAUTERUNGEN DES RISIKOPROFILS DES FONDS.
ERHOHTE VOLATILITAT.
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Nachhailtigkeitsfaktoren

Vermodgensgegenstande

m Wertpapiere

m Geldmarktinstrumente

m Bankguthaben

m Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarkt-
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Kreditaufnahme
Hebelwirkung (Leverage)
Bewertung
m Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung
- An einer Borse zugelassene/in organisiertem
Markt gehandelte Vermdgensgegenstdnde
- Nicht an Borsen notierte oder organisierten
Markten gehandelte Verm6gensgegenstande
oder Vermdgensgegenstdnde ohne handelbaren
Kurs
m Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner
Vermdégensgegenstéinde
— Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen
— Optionsrechte und Terminkontrakte
- OTC-Derivate
- Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile
und Darlehen
- Unternehmensbeteiligungen
- Unverbriefte Darlehensforderungen
- Auf auslandische Wahrung lautende
Vermdgensgegenstidnde
- Bewertung von Anteilen an Immobilien-
Gesellschaften
Teilinvestmentvermdégen

ANTEILE.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

m Ausgabe von Anteilen

m Riicknahme von Anteilen

m Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme
m Aussetzung der Anteilriicknahme
Liquiditatsmanagement

Borsen und Markte

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen
Ausgabe- und Riicknahmepreis

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und
Riicknahmepreises

Ausgabeaufschlag

Riicknahmeabschlag

Verbffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

KOSTEN.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile
Verwaltungs- und sonstige Kosten

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen
Angabe einer Gesamtkostenquote

m Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen
Vergiitungspolitik

WERTENTWICKLUNG, ERMITTLUNG UND
VERWENDUNG DER ERTRAGE, GESCHAFTSJAHR.
Wertentwicklung

Ermittlung der Ertrége, Ertragsausgleichsverfahren
Ertragsverwendung und Geschéaftsjahr

AUFLOSUNG, UBERTRAGUNG UND

VERSCHMELZUNG DES FONDS.
Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds
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HINWEIS ZUM
VERKAUFSPROSPEKT.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sonder-
vermégen Invest Dividende erfolgt auf Basis des Ver-
kaufsprospekts, des Basisinformationsblatts und der
Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit
den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils
geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingun-
gen und die Besonderen Anlagebedingungen sind im
Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils
an dem Invest Dividende Interessierten sowie jedem
Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten verof-
fentlichten Jahresbericht sowie dem ggf. nach dem
Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht auf
Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Dane-
ben ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Invest
Dividende Interessierten das Basisinformationsblatt
rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Ver-
fligung zu stellen.

Alle Angaben in diesem Verkaufsprospekt basieren auf
den zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltenden
gesetzlichen, insbesondere kapitalmarkt- und auf-
sichtsrechtlichen sowie steuerlichen Bestimmungen.
Es wird darauf hingewiesen, dass sich diese Rechts-
grundlagen dndern kénnen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte
oder Erkldrungen diirfen nicht abgegeben werden.
Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften
oder Erkldrungen, welche nicht in dem Verkaufspro-
spekt bzw. in dem Basisinformationsblatt enthalten
sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers.
Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils
letzten Jahresbericht und den ggf. nach dem Jahres-
bericht veréffentlichten Halbjahresbericht.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN
FUR US-PERSONEN.

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft
mbH und/oder der Invest Dividende sind und werden
nicht gem. dem United States Investment Company Act
von 1940 in seiner giiltigen Fassung registriert. Die
Anteile des Invest Dividende sind und werden nicht
gem. dem United States Securities Act von 1933 in
seiner giiltigen Fassung oder nach den Wertpapierge-
setzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten
von Amerika registriert. Anteile des Invest Dividende

8

diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer
US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder
verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte
miissen ggf. darlegen, dass sie keine US-Person sind
und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwer-
ben noch an US-Personen weiterverauBern. Zu den
US-Personen zdhlen natiirliche Personen, wenn sie
ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-
Personen kdonnen auch Personen- oder Kapitalgesell-
schaften sein, wenn sie etwa gem. den Gesetzen der
USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder
einer US-Besitzung gegriindet werden.

WICHTIGSTE RECHTLICHE
AUSWIRKUNGEN DER
VERTRAGSBEZIEHUNG.

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Mit-
eigentiimer der vom Invest Dividende gehaltenen Ver-
mogensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann tber die
Vermogensgegenstande nicht verfligen. Mit den Anteilen
sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroéffentlichungen und Werbeschriften sind in
deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen. Die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH wird ferner die gesamte
Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache
fuhren.

DURCHSETZUNG VON RECHTEN

Das Rechtsverhdltnis zwischen LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH und Anleger sowie die vor-
vertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem
Recht. Der Sitz der LBBW Asset Management Investment-
gesellschaft mbH ist Gerichtsstand fiir Klagen des Anle-
gers gegen die KVG aus dem Vertragsverhdltnis. Anleger,
die Verbraucher sind (siehe nachfolgende Definition) und
in einem anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor ei-
nem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erhe-
ben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet
sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz tiber
die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung
bzw. der Insolvenzordnung. Da die LBBW Asset Manage-
ment Investmentgesellschaft mbH inlandischem Recht
unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inléndischer
Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den
Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten
oder, soweit ein solches zur Verfligung steht, auch ein
Verfahren fir alternative Streitbeilegung anstrengen.
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Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft
mbH hat sich zur Teilnahme an Streitbeteiligungsverfah-
ren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die ,Ombudsstelle
fur Investmentfonds* des BVI Bundesverband Investment
und Asset Management e. V. als zustandige Verbraucher-

schlichtungsstelle anrufen. Die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH nimmt an Streitbeilegungs-

verfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fiir Investment-
fonds* lauten:

Buro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment

und Asset Management e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: 030 6449046-0

Telefax: 030 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de

www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natiirliche Personen, die in den Invest
Dividende zu einem Zweck investieren, der iiberwiegend
weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstédndigen be-
ruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu
Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften
des Burgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernab-
satzvertrdge Uber Finanzdienstleistungen ist dies die
Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:
Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle
Postfach 100602
60006 Frankfurt am Main
E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Die Europdische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/
consumers/odr eine europdische Online-Streitbeile-
gungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diese
fur die aulBergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten
aus Online-Kaufvertragen oder Online-Dienstleistungs-
vertragen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft
lautet: beschwerde@lbbw-am.de. Die Plattform ist selbst
keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den
Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustandigen
nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem
Streitbeilegungsverfahren unberihrt.

WIDERRUFSRECHT BEI KAUF AUSSERHALB

DER STANDIGEN GESCHAFTSRAUME

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentver-
mdgen aufgrund miindlicher Verhandlungen auBerhalb
der standigen Geschaftsraume desjenigen zustande, der
die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so
hat der Kaufer das Recht, seine Kauferklarung in Text-
form und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist
von zwei Wochen zu widerrufen. Das Widerrufsrecht be-
steht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft
oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschéfts-
rdume hat. Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen,
wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
dem Kaufer ausgehdndigt oder ihm eine Kaufabrech-
nung tibersandt worden ist, und darin eine Belehrung
Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anfor-
derungen des Artikels 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des
Einfilhrungsgesetzes zum Biirgerlichen Gesetzbuch ge-
niigt. Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Ab-
sendung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn streitig, trifft
die Beweislast den Verkaufer. Der Widerruf ist schriftlich
unter Angabe der Person des Erkldrenden einschliel3lich
dessen Unterschrift zu erkldren, wobei eine Begriindung
nicht erforderlich ist.

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkdufer
nachweist, dass entweder der Kdufer kein Verbraucherim
Sinne des 8 13 Biirgerliches Gesetzbuch ist oder er den
Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Kauf der Anteile
gefiihrt haben, aufgrund vorhergehender Bestellung ge-
mal § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.
Bei Vertragen, die ausschlieB3lich tiber Fernkommunikati-
onsmittel (z.B.: Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande
gekommen sind (Fernabsatzvertrdage), besteht gemaR
83129 Absatz 2 Satz 1 Nr. 8 Biirgerliches Gesetzbuch
kein Widerrufsrecht.

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kaufer
bereits Zahlungen geleistet, so sind ihm von der Ge-
sellschaft ggf. Zug um Zug gegen Riickiibertragung der
erworbenen Anteile die bezahlten Kosten und ein Betrag
auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am
Tage nach dem Eingang der Widerrufserkldarung ent-
spricht. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet
werden.

Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entsprechend
beim Verkauf der Anteile durch den Anleger.

GRUNDLAGEN.

DAS SONDERVERMOGEN (DER FONDS)
Das Sondervermdégen Invest Dividende (nachfolgend
»Fonds") ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen,
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der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt,
um es gem. einer festgelegten Anlagestrategie zum
Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend
~Investmentvermdgen®). Der Fonds ist ein Investment-
vermdgen gem. der Richtlinie 2009/65/EG des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (nachfolgend ,0GAW") im Sinne
des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB*).

Er wird von der LBBW Asset Management Investment-
gesellschaft mbH (nachfolgend , Gesellschaft®) verwaltet.
Der Fonds wurde am 1. Dezember 2022 fiir unbestimmte
Zeit aufgelegt.

Der Fonds besteht aus verschiedenen Anteilklassen, das
heiBt die ausgegebenen Anteile verbriefen verschiedene
Rechte, je nachdem zu welcher Klasse sie gehoren. Es
existieren derzeit folgende Anteilklassen:

Invest Dividende R
- WKN: A2QDRN/ISIN: DEOOOA2QDRN1
- Aufgelegt am 15. Dezember 2022

Invest Dividende VV
- WKN: A2QDRM/ISIN: DEOOOA2QDRM3
- Aufgelegt am 1. Dezember 2022

Der Anteilpreis bei Erstausgabe betrug fiir die Anteilklas-
se R 40,00 EUR, fur die Anteilklasse VV EUR 75,00 EUR.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im
eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in
den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegen-
standen gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von
Sondervermdgen an. Der Geschaftszweck des Fonds

ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermo-
gensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermégensgegenstande ist ausgeschlossen. In welche
Vermdgensgegenstidnde die Gesellschaft die Gelder
der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen
sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB,
den dazugehdérigen Verordnungen sowie dem Invest-
mentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG*) und den
Anlagebedingungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen
den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlage-
bedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen
Besonderen Teil (,,Allgemeine Anlagebedingungen” und
.Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen
fur ein Publikums-Investmentvermdgen miissen vor
deren Verwendung von der Bundesanstalt fur Finanz-
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dienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) genehmigt werden.
Der Fonds gehdrt nicht zur Insolvenzmasse der Gesell-
schaft.

VERKAUFSUNTERLAGEN UND OFFENLEGUNG

VON INFORMATIONEN

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die
Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei der Ver-
wahrstelle Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Haupt-
bahnhof 2, 70173 Stuttgart, der Gesellschaft, Pariser
Platz 1, Haus 5, 70173 Stuttgart (auf deren Internet-Seite
www.LBBW-AM.de) sowie ihren Vertriebspartnern.

Zusatzliche Informationen lber die Anlagegrenzen des
Risikomanagements des Fonds, die Risikomanagement-
methoden und die jiingsten Entwicklungen bei den
Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von
Vermoégensgegenstanden sind in elektronischer oder
schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhéltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen —insbesondere ins-
titutionellen regulierten — Anlegern weitere Informati-
onen liber die Zusammensetzung des Fondsportfolios
oder dessen Wertentwicklung u. a. zur Erfiillung deren
eigenen aufsichtsrechtlichen Reportingverpflichtungen
Ubermittelt, wird sie diese Informationen allen Anlegern
in elektronischer Form auf Anforderung zeitgleich zur
Verfiigung stellen. Die Anleger kdnnen unter folgender
E-Mail-Adresse: reporting@lbbw-am.de, die Zusendung
dieser Informationen beantragen. Voraussetzung ist der
Abschluss einer Vertraulichkeitserklarung sowie die Er-
bringung eines Nachweises der Anlegereigenschaft.

ANLAGEBEDINGUNGEN UND DEREN ANDERUNGEN
Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen
Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die
Anlagebedingungen kdnnen von der Gesellschaft ge-
andert werden. Anderungen der Anlagebedingungen
bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderun-
gen der Anlagegrundsadtze des Fonds sind nur unter der
Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft den Anlegern
anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten zu-
rickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an Invest-
mentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen
kostenlos umzutauschen, sofern derartige Investment-
vermdgen von der Gesellschaft oder einem anderen Un-
ternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzei-
ger und dariiber hinaus auf der Internetseite der Gesell-
schaft (www.LBBW-AM.de) bekannt gemacht. Betreffen
die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattun-
gen, die aus dem Fonds entnommen werden diirfen,
oder die Anlagegrundsatze des Fonds oder wesentliche
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Anlegerrechte, werden die Anleger aullerdem (ber ihre
depotfiihrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf
welchem Informationen fiir eine den Zwecken der Infor-
mationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar
und unverandert wiedergegeben werden, etwa in Papier-
form oder elektronischer Form (sog. ,,dauerhafter Da-
tentrdager"). Diese Information umfasst die wesentlichen
Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde,
die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der An-
derung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere
Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen
zu den Vergitungen und Aufwendungserstattungen
treten frithestens vier Wochen nach ihrer Bekanntma-
chung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin
ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der
bisherigen Anlagegrundsatze des Fonds treten ebenfalls
friihestens vier Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.

VERWALTUNGS-
GESELLSCHAFT.

FIRMA, RECHTSFORM UND SITZ

Die Gesellschaft ist eine am 22. Dezember 1988 gegriin-
dete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB
in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (GmbH). Die Firma der Gesellschaft lautet LBBW
Asset Management Investmentgesellschaft mbH. Die
Gesellschaft hat ihren Sitz in Stuttgart.

Die Gesellschaft darf seit 1988 Wertpapier-Sonderver-
mogen verwalten. Ferner durfte die Gesellschaft wahrend
der Geltung des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesell-
schaften auch Geldmarkt- (seit 7. September 1994),
Investmentfondsanteil- (seit 7. Juli 1998), Gemischte
Wertpapier- und Grundstiicks- (seit 7. Juli 1998) und
Altersvorsorge-Sondervermdégen (seit 7. Juli 1998) ver-
walten. Seit Inkrafttreten des Investmentgesetzes darf
die Gesellschaft seit 1. Januar 2004 Richtlinienkonfor-
me Sondervermdégen, Altersvorsorge-Sondervermdgen
sowie Spezial-Sondervermdgen und seit 20. April 2006
Gemischte Sondervermdgen verwalten. Seit 16. April
2008 kdnnen von der Gesellschaft auch Sonstige Son-
dervermodgen verwaltet werden. AuRerdem kann die Ge-
sellschaft als Verwaltungsgesellschaft einer Investment-
aktiengesellschaft benannt werden. Nach Inkrafttreten
des Kapitalanlagegesetzbuches darf die Gesellschaft
seit dem 21. Juli 2013 Investmentvermdégen gemaR der
OGAW-Richtlinie verwalten. Die Gesellschaft hat eine
Erlaubnis als OGAW- und AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft nach dem KAGB.

GESCHAFTSFUHRUNG UND AUFSICHTSRAT

Ndhere Angaben Uber die Geschéftsfiihrung und die Zu-
sammensetzung des Aufsichtsrates finden Sie am Anfang
des Verkaufsprospekts.

EIGENKAPITAL UND ZUSATZLICHE EIGENMITTEL

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital in Hohe von

6,0 Mio. EUR. Die Eigenmittel der Gesellschaft betragen
per31.12.2022 33,345 Mio. EUR.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich
durch die Verwaltung von Investmentvermdgen ergeben,
die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sog. alterna-
tiven Investmentvermdégen (nachfolgend , AlF“), und auf
berufliche Fahrldssigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter
zuriickzufiihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in
H6he von wenigstens 0,01 Prozent des Werts der Port-
folios aller verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jéhrlich
Uberpruft und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind
von dem angegebenen haftenden Eigenkapital umfasst.

VERWAHRSTELLE.

IDENTITAT DER VERWAHRSTELLE

Fiir den Fonds hat das Kreditinstitut ,,Landesbank Baden-
Wirttemberg*“ mit Sitz Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stutt-
gart die Funktion der Verwahrstelle ibernommen. Die
Verwahrstelle ist eine rechtsfédhige Anstalt des 6ffentli-
chen Rechts. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach
deutschem Recht.

AUFGABEN DER VERWAHRSTELLE

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der
Verwahrung von Sondervermdgen vor. Die Verwahrstelle
verwahrt die Vermdgensgegenstdnde in Sperrdepots
bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermégensgegenstanden, die
nicht verwahrt werden kénnen, priift die Verwahrstelle,
ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Ver-
mdgensgegenstdanden erworben hat. Sie Giberwacht, ob
die Verfugungen der Gesellschaft Giber die Vermdgens-
gegenstdnde den Vorschriften des KAGB und den Anla-
gebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankgutha-
ben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfligungen
Uiber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der
Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zu-
stimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfligung mit
den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB
vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende

Aufgaben:

- Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

- Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme
der Anteile sowie die Wertermittlung der Anteile den
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Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen
des Fonds entsprechen,

- Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger getatigten Geschéften der
Gegenwertinnerhalb der iiblichen Fristen in ihre Ver-
wahrung gelangt,

- Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds nach den
Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedin-
gungen verwendet werden,

- Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Ge-
sellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie ggf. Zustim-
mung zur Kreditaufnahme,

- Sicherzustellen, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdar-
lehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden
sind.

INTERESSENKONFLIKTE

Folgende Interessenkonflikte kénnen sich aus der Uber-
nahme der Verwahrstellenfunktion fiir den Fonds erge-
ben.

Die Landesbank Baden-Wiirttemberg ist mit der KVG wie
folgt verbunden: Die KVG ist eine 100-prozentige Toch-
ter der Verwahrstelle. Verwahrstelle und KVG werden fiir
Zwecke der Rechnungslegung in demselben Konzernab-
schluss konsolidiert.

Hinsichtlich sich daraus ergebender und weiterer Inte-
ressenkonflikte und den dazu ergriffenen MaRnahmen
verweisen wir auf den Abschnitt , Interessenkonflikte®.

UNTERVERWAHRUNG

Die Verwahrstelle hat Verwahraufgaben auf andere Un-
ternehmen (Unterverwahrer) ibertragen. Die von der
Verwahrstelle beauftragten Unterverwahrer sind im An-
schluss an diesen Verkaufsprospekt aufgelistet.

Die Liste der Unterverwahrer hat die Gesellschaft von der
Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Gesellschaft hat
diese Information auf Plausibilitat gepriift. Sie ist jedoch
auf Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle
angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit
im Einzelnen nicht Gberpriifen. Die Liste der Unterver-
wahrer kann sich allerdings jederzeit andern. Im Regel-
fall werden auch nicht samtliche dieser Unterverwahrer
fur den Fonds genutzt.

HAFTUNG DER VERWAHRSTELLE

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fiir alle Vermégens-
gegenstdnde, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von
einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich.

Im Falle des Verlustes eines solchen Vermdgensgegen-
standes haftet die Verwahrstelle gegentiber dem Fonds
und dessen Anlegern, auBer der Verlust ist auf Ereignisse
aullerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriick-
zufuihren. Fiir Schaden, die nicht im Verlust eines Vermo-
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gensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach
den Vorschriften des KAGB mindestens fahrlassig nicht
erfullt hat.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Auf Verlangen libermittelt die Gesellschaft den Anlegern
Informationen auf dem neusten Stand zur Verwahrstelle
und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu
maoglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit
der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Ebenfalls auf Verlangen ibermittelt sie den Anlegern
Informationen zu den Griinden, aus denen sie sich fir die
Landesbank Baden-Wiirttemberg als Verwahrstelle des
Fonds entschieden hat.

ANLAGEBERATER.

Kreissparkasse Ludwigsburg
Schillerplatz 6
71638 Ludwigsburg

Telefon: 07141 148-0
Telefax: 07141 148-5100
E-Mail:  info@ksklb.de
Internet: www.ksklb.de

VERTRIEB.

Kreissparkasse Ludwigsburg
Schillerplatz 6
71638 Ludwigsburg

Telefon: 07141 148-0
Telefax: 07141 148-5100
E-Mail:  info@ksklb.de
Internet: www.ksklb.de

RISIKOHINWEISE.

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an
dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risi-
kohinweise zusammen mit den anderen in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgfil-
tiglesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung be-
riicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser
Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit
anderen Umstdanden die Wertentwicklung des Fonds
bzw. der im Fonds gehaltenen Vermégensgegenstinde
nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu ei-
nem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds
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befindlichen Vermégensgegenstiande gegeniiber dem
Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt
er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht
oder nicht vollstandig zuriick. Der Anleger kénnte sein
in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder in
Einzelfdllen sogar ganz verlieren. Wertzuwdchse kon-
nen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers
ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nach-
schusspflicht iiber das vom Anleger investierte Kapital
hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des
Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsi-
cherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch
verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten
beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind.
Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken auf-
gefiihrt werden, enthédlt weder eine Aussage iiber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber das Aus-
maR oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

RISIKEN EINER FONDSANLAGE

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit
einer Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden
sind. Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteil-
wert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf
die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage
auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des
Fonds, geteilt durch die Anzahl derin den Verkehr ge-
langten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der
Summe der Marktwerte aller Vermégensgegenstdnde im
Fondsvermdgen abziiglich der Summe der Marktwerte
aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert
ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstdnde und der Hohe der Verbindlichkeiten
des Fonds abhdngig. Sinkt der Wert dieser Vermégens-
gegenstdnde oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten,
so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses

durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrédgen hangt
von den individuellen Verhdltnissen des jeweiligen Anle-
gers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.
Fur Einzelfragen —insbesondere unter Berlicksichtigung
der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der
Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder

der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Geneh-
migung der BaFin andern. Dadurch kénnen auch Rechte

des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa
durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anla-
gepolitik des Fonds @ndern oder sie kann die dem Fonds
zu belastenden Kosten erhdhen. Die Gesellschaft kann
die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und
vertraglich zulassigen Anlagespektrums und damit ohne
Anderung der Anlagebedingungen und deren Genehmi-
gung durch die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit
dem Fonds verbundene Risiko verandern.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitwei-
lig aussetzen, sofern auRergewdhnliche Umstande vor-
liegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.
AuBergewdhnliche Umstande in diesem Sinne kénnen
z.B. sein wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknah-
meverlangen in aullergewdhnlichem Umfang sowie die
SchlieBung von Borsen oder Markten, Handelsbeschran-
kungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des
Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin
anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der An-
teile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger
oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann
seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zuriickge-
ben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme
kann der Anteilwert sinken; z.B. wenn die Gesellschaft
gezwungen ist, Vermdgensgegenstdnde wahrend der
Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert

zu veraulRern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der
Anteilriicknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor
Aussetzung der Riicknahme. Einer Aussetzung kann ohne
erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile
direkt eine Auflésung des Sondervermdgens folgen, z. B.
wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt,
um den Fonds dann aufzulésen. Fiir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedau-
er nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile
des investierten Kapitals fiir unbestimmte Zeit nicht zur
Verfiigung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des
Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds
nach Kiindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das
Verfiigungsrecht tiber den Fonds geht nach einer Kiindi-
gungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle iber.
Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem
Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem
Fonds andere Steuern als deutsche Ertragssteuern be-
lastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung
des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers
ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern
belastet werden.
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Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde

des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-

investmentvermégen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstande

des Fonds auf einen anderen OGAW Ubertragen. Der An-

leger kann seine Anteile in diesem Fall

(i) zuriickgeben,

(ii)) behalten mit der Folge, dass er Anleger des Uber-
nehmenden OGAW wird,

(iii) oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-
Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen umtauschen, sofern die Gesellschaft
oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein sol-
ches Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anla-
gegrundsatzen verwaltet.

Dies gilt gleichermaBen, wenn die Gesellschaft samtliche
Vermdgensgegenstande eines anderen offenen Publi-
kums-Investmentvermégens auf den Fonds libertragt.
Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung
vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen.
Bei einer Riickgabe der Anteile kénnen Ertragssteuern
anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an
einem Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anla-
gegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet
werden, etwa wenn der Wert der erhaltenen Anteile ho-
her ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der
Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine

andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapi-
talverwaltungsgesellschaft ibertragen. Der Fonds bleibt
dadurch zwar unverdndert, wie auch die Stellung des
Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Uber-
tragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungs-
gesellschaft fur ebenso geeignet halt wie die bisherige.
Wenn erin den Fonds unter neuer Verwaltung nicht in-
vestiert bleiben mdchte, muss er seine Anteile zuriickge-
ben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele

des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen
gewliinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des
Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren.
Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Drit-
ter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusa-
ge bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs
des Fonds. Anleger kdnnten somit einen niedrigeren als
den urspriinglich angelegten Betrag zuriick erhalten. Ein
bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag
bzw. ein bei VerduRerung von Anteilen entrichteter Riick-
nahmeabschlag kann zudem insbhesondere bei nur kurzer
Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder
sogar aufzehren.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken gemaR Artikel 2 Nr. 22 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 des Europ&dischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 Uiber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (nachfolgend ,,Offenlegungs-Verord-
nung“) sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Be-
reichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung,
deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition

des Fonds haben kdnnen. Diese Effekte kdnnen sich

auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds
sowie auf die Reputation der Gesellschaft auswirken.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf alle bekannten Risi-
koarten einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit die-
ser Risikoarten beitragen. Beispielhaft sind die in den
nachfolgenden Abschnitten beschriebenen Risikoarten
Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko und
operationelles Risiko zu nennen.

RISIKEN DER NEGATIVEN WERTENTWICKLUNG

DES FONDS (MARKTRISIKO)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der
Anlage in einzelne Vermdgensgegenstdnde durch den
Fonds einhergehen. Diese Risiken kénnen die Wertent-
wicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Ver-
mdgensgegenstande beeintrachtigen und sich damit
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Gesellschaft fur
Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So
kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich
entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpro-
dukten hangtinsbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursent-
wicklung insbesondere an einer Bérse konnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Geriichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und
Marktwerte konnen auch auf Verédnderungen der Zins-
sdtze, Wechselkurse oder der Bonitdt eines Emittenten
zurlickzufiihren sein.

Kursdanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaR starken Kurs-
schwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriick-
gdngen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere
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durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden
Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das
Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unter-
nehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflus-
sen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Ak-
tien erst Giber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder
einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei
diesen kdnnen bereits geringe Veranderungen von Pro-
gnosen zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer
Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Ak-
tiondre befindlichen Aktien (sog. Streubesitz) niedrig, so
kdonnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrdage eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit
zu héheren Kursschwankungen fiihren.

Zinsdanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines
Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegen-
Uber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen
i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzins-
licher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpa-
piers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit
der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark
aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegen-
Uberin der Regel geringere Renditen als festverzinsli-
che Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktins-
trumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von
maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben kénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf
die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzin-
strumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschied-
lich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der
Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des
Fonds an. Fiir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zins-
satz vereinbart, der dem European Interbank Offered
Rate (Euribor) abziiglich einer bestimmten Marge ent-
spricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so
fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden
Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik der
Europdischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel-
als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzin-
sung erzielen.

Kursdanderungsrisiko von

Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die
Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwer-
ben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Opti-
onsanleihen ist daher abhdngig von der Kursentwicklung
der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung
der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich daher auch
auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanlei-
he auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das
Recht einrdumen dem Anleger statt der Riickzahlung
eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte An-
zahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind
in verstarktem MalRe von dem entsprechenden Aktien-
kurs abhéangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschafte

abschlieRen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie

der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit
folgenden Risiken verbunden:

- Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste
entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die
flr das Derivatgeschaft eingesetzten Betrdge liber-
schreiten kdnnen.

- Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermin-
dern. Vermindert sich der Wert und wird das Derivat
hierdurch wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen
sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen.
Durch Wertdanderungen des einem Swap zugrunde
liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls
Verluste erleiden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert
des Fondsvermdgens stdrker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der
Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Ge-
schéfts nicht bestimmbar sein.

- Ein liquider Sekundarmarkt fiir ein bestimmtes Inst-
rument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstédn-
den nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.

- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Opti-
on nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basis-
werte nicht wie erwartet entwickeln, sodass die vom
Fonds gezahlte Optionspramie verfdllt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur
Abnahme von Vermdgenswerten zu einem héheren
als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von
Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem ak-
tuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus
der eingenommenen Optionspramie.
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- Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist,
die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde
gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der
Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschéftes zu tragen.
Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko
des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts
nicht bestimmbar.

- Der ggdf. erforderliche Abschluss eines Gegenge-
schafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen tber
die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden
Vermdgensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und
Devisenmarkten kénnen sich im Nachhinein als un-
richtig erweisen.

- Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgens-
gegenstande kénnen zu einem an sich glinstigen
Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder
missen zu einem unglnstigen Zeitpunkt gekauft
oder verkauft werden.

Bei auBerborslichen Geschéften, sog. over-the-counter

(OTC)-Geschéften, konnen folgende Risiken auftreten:

- Es kann ein organisierter Markt fehlen, sodass die
Gesellschaft die fiir Rechnung des Fonds am OTC-
Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder
gar nicht verduBern kann.

- Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstel-
lung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht méglich oder mit erheblichen Kosten
verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschiften

Gewdhrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein
Darlehen tiber Wertpapiere, so libertrdgt sie diese an
einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Ge-
schafts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Gute
zurlick Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft
hat wahrend der Geschéaftsdauer keine Verfligungsmog-
lichkeit Giber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wert-
papier wahrend der Dauer des Geschéfts an Wert und die
Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt verduBern,
so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den
Ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Ver-
lustrisiko fiir den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschiften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft
sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach
Ende der Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum Laufzeit-
ende vom Verkdufer zu zahlende Riickkaufpreis nebst
Aufschlag wird bei Abschluss des Geschéftes festgelegt.
Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wahrend
der Geschéftslaufzeit an Wert verlieren und die Gesell-
schaft sie zur Begrenzung der Wertverluste verduf3ern
wollen, so kann sie dies nur durch die Ausiibung des
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vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kindi-
gung des Geschifts kann mit finanziellen Einbuf3en fur
den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag héher
ist als die Ertrdge, die die Gesellschaft durch die Wieder-
anlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirt-
schaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft
sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder
verkaufen. Der Riickkaufpreis nebst einem Aufschlag
wird bereits bei Geschdftsabschluss festgelegt. Die in
Pension genommenen Wertpapiere dienen als Sicher-
heiten fiir die Bereitstellung der Liquiditdt an den Ver-
tragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere
kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt

von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fiir Derivatgeschéafte, Wertpapier-
darlehens- und Pensionsgeschéfte Sicherheiten. Deri-
vate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene
Wertpapiere kénnen im Wert steigen. Die erhaltenen
Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um
den Lieferungs- bzw. Riickiibertragungsanspruch der Ge-
sellschaft gegeniiber dem Kontrahenten in voller Héhe
abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten,
in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds
mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinsti-
tut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann
jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds
kdnnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des
Geschifts konnten die angelegten Sicherheiten nicht
mehr in voller Héhe verfligbar sein, obwohl sie von der
Gesellschaft fiir den Fonds in der urspriinglich gewdhr-
ten Hohe wieder zuriick gewahrt werden miissen. Dann
musste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen
Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen

ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen
(Kreditverbriefungspositionen) und nach dem 1. Ja-
nuar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn
der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des
Volumens der Verbriefung als sog. Selbstbehalt zuriick-
behalt und weitere Vorgaben einhalt. Die Gesellschaft
ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger MaRRnah-
men zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen
im Fondsvermdgen befinden, die diesen EU-Standards
nicht entsprechen. Im Rahmen dieser Abhilfemalinah-
men konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche
Verbriefungspositionen zu verduBern. Aufgrund recht-
licher Vorgaben fiir Banken, Fondsgesellschaften und
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Versicherungen besteht das Risiko, dass die Gesell-
schaft Verbriefungspositionen nicht oder nur mit star-
ken Preisabschlagen bzw. mit groRer zeitlicher Verzége-
rung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle
Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fir die im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstdnde. Die Inflationsrate
kann tiber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

Waéhrungsrisiko

Vermoégenswerte des Fonds kénnen in einer anderen
Wahrung als der Fondswdahrung angelegt sein. Der Fonds
erhalt die Ertrdge, Riickzahlungen und Erlése aus sol-
chen Anlagen in der anderen Wahrung. Féllt der Wert die-
ser Wahrung gegeniiber der Fondswdhrung, so reduziert
sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert
des Fondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Ver-
mogensgegenstdande oder Markte, dann ist der Fonds
von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstdnde oder
Markte besonders stark abhdngig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition

in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermogen,
die fiir den Fonds erworben werden (sog. Zielfonds),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken derin
diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstdnde
bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die
Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhan-
gig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass meh-
rere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehen-
de Risiken kumulieren und eventuelle Chancen kénnen
sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im
Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds
zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen
nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Gesellschaft tibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die
aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung
nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie
ggf. erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfon-
dsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile
erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Riicknahme der
Anteile beschrdanken oder aussetzen. Dann ist die Ge-
sellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds
zu verauBern, indem sie diese gegen Auszahlung des
Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anla-
gebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und
-grenzen, die fiir den Fonds einen sehr weiten Rahmen
vorsehen, kann die tatsdchliche Anlagepolitik auch da-
rauf ausgerichtet sein, schwerpunktméafig Vermogens-
gegenstdnde z.B. nur weniger Branchen, Mdrkte oder
Regionen/Lénder zu erwerben. Diese Konzentration
auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken
(z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber
den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht
nachtraglich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

RISIKEN DER EINGESCHRANKTEN ODER

ERHOHTEN LIQUIDITAT DES FONDS UND RISIKEN

IM ZUSAMMENHANG MIT VERMEHRTEN ZEICHNUNGEN
ODER RUCKGABEN (LIQUIDITATSRISIKO)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Li-
quiditat des Fonds beeintrachtigen kdnnen. Dies kann
dazu fiihren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflich-
tungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkom-
men kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabever-
langen von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft
nicht erfuillen kann. Der Anleger kann ggf. die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das
investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbestimmte
Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch die Verwirkli-
chung der Liquiditatsrisiken kdnnte zudem der Wert des
Fondsvermodgens und damit der Anteilwert sinken, etwa
wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich
zuldssig, Vermdgensgegenstdnde fir den Fonds unter
Verkehrswert zu verduBern. Ist die Gesellschaft nichtin
der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfillen,
kann dies auBerdem zur Aussetzung der Riicknahme und
im Extremfall zur anschlieRenden Auflésung des Fonds
fuhren.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande

Fir den Fonds diirfen auch Vermégensgegenstédnde er-
worben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind. Diese Vermdgensgegenstdn-
de kénnen ggf. nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher
Verzdgerung oder gar nicht weiterveraulRert werden.
Auch an einer Bérse zugelassene Vermdégensgegenstan-
de kénnen abhdngig von der Marktlage, dem Volumen,
dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten ggf. nicht
oder nur mit hohen Preisabschldagen verauRert werden.
Obwohl fiir den Fonds nur Vermdgensgegenstdnde
erworben werden diirfen, die grundsatzlich jederzeit li-
quidiert werden kdnnen, kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust
verauBert werden kénnen.
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Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredi-

te aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung
kdnnen sich durch steigende Zinssétze negativ auf das
Fondsvermogen auswirken. Muss die Gesellschaft einen
Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine An-
schlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liqui-
ditdt ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen,
Vermdgensgegenstadnde vorzeitig oder zu schlechteren
Konditionen als geplant zu verdufRern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen
Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieRt
dem Fondsvermdégen Liquiditat zu bzw. aus dem Fonds-
vermogen Liquiditdt ab. Die Zu- und Abfliisse konnen
nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der
liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozu- oder
-abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermo-
gensgegenstdnde zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere,
wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Gesell-
schaft fiir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel
Uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehen-
den Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und
kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.
Bei Ausgaben kann sich eine erhéhte Fondsliquiditat
belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken,
wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah
zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten
Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den
Fonds insbesondere in bestimmten Regionen/Landern
getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen
Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen
den Handelstagen an Bérsen dieser Regionen/Lander
und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds
kann moglicherweise an einem Tag, der kein Bewer-
tungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/
Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem
Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/
Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hier-
durch kann der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegen-
stande in der erforderlichen Zeit zu verduf3ern. Dies kann
die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riick-
gabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

KONTRAHENTENRISIKO INKLUSIVE

KREDIT- UND FORDERUNGSRISIKO

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir
den Fonds im Rahmen einer Geschéftsbeziehung mit
einer anderen Partei (sog. Gegenpartei) ergeben kdn-
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nen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner
seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nach-
kommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital aus-
wirken.

Adressenausfallrisiko/Gegenpartei-Risiken

(auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,,Emit-
tent") oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontra-
hent“), gegen den der Fonds Anspriiche hat, konnen fir
den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko be-
schreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen
des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wert-
papiers einwirken. Auch bei sorgféltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermégensverfall von Emittenten eintre-
ten. Die Partei eines fiir Rechnung des Fonds geschlos-
senen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt furr alle Vertrage, die fiir
Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —,,CCP*)
tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte
Geschéfte fur den Fonds ein, insbesondere in Geschafte
Uber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er
als Kdufer gegeniiber dem Verkdufer und als Verkaufer
gegeniiber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen
das Risiko, dass seine Geschiftspartner die vereinbarten
Leistungen nicht erbringen kénnen durch eine Reihe
von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit er-
maglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschdften
auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz
dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen wer-
den, dass ein CCP seinerseits Giberschuldet wird und aus-
fallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den
Fonds betroffen sein konnen. Hierdurch kénnen Verluste
fir den Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschiaften

Gibt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpa-
piere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen las-
sen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wahrend der
Laufzeit des Pensionsgeschifts hat die Gesellschaft ein
Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicherhei-
ten. Ein Verlustrisiko fiir den Fonds kann daraus folgen,
dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender
Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr
ausreichen, um den Riickiibertragungsanspruch der Ge-
sellschaft der vollen Hohe nach abzudecken.
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Adressenausfallrisiken bei
Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewadhrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein
Darlehen liber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den
Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten
gewdhren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung
entspricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-
Darlehen iibertragenen Wertpapiere. Der Darlehens-
nehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der
Wert der als Darlehen gewdhrten Wertpapiere steigt, die
Qualitdt der gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine
Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhdltnisse
eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten nicht aus-
reichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschuss-
pflicht nicht nachkommen, so besteht das Risiko, dass
der Rickiibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertrags-
partners nicht vollumfanglich abgesichert ist. Werden die
Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Ver-
wahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko,
dass diese bei Ausfall des Entleihers ggf. nicht sofort bzw.
nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

OPERATIONELLE UND SONSTIGE RISIKEN

DES FONDS

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich bei-
spielsweise aus unzureichenden internen Prozessen
sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der
Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kénnen.
Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintréchtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital
auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen,

Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kri-
minellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer
Dritter erleiden oder durch dulRere Ereignisse wie z. B.
Naturkatastrophen oder Pandemien geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner
trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahig-
keit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines
Sitzlandes, oder aus dhnlichen Griinden, Leistungen nicht
fristgerecht, berhaupt nicht oder nurin einer anderen
Wadhrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf
die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Anspruch
hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrdankungen nicht (mehr) konvertierbar
ist, oderin einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der
Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese
Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnun-
gen getatigt werden, in denen deutsches Recht keine
Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten
der Gerichtsstand auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus
resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir
Rechnung des Fonds kénnen von denen in Deutschland
zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.
Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich
der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen
in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft
nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankun-
gen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener
Vermdgensgegenstande fihren. Diese Folgen kénnen
auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbe-
dingungen fiir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung
des Fonds in Deutschland @ndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,
steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufspros-
pekt gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus.

Die Kurzangaben Uiber steuerrechtliche Vorschriften rich-
ten sich anin Deutschland unbeschrdnkt einkommen-
steuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaftsteuer-
pflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewdhr dafur
tibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurtei-
lung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse
der Finanzverwaltung nicht andert.

Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungsgeschifte
fiir wesentlich beteiligte Anleger

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kapital-
ertragsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus
inlandischen eigenkapitaldahnlichen Genussrechten, die
der Anleger origindr erzielt, ganz oder teilweise nicht
anrechenbar bzw. erstattungsfahig ist. Die Kapital-
ertragssteuer wird voll angerechnet bzw. erstattet,
wenn (i) der Anleger deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitaldhnliche Genussrechte innerhalb eines
Zeitraums von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeits-
zeitpunkt der Kapitalertrdage (insgesamt 91 Tage) un-
unterbrochen 45 Tage hédlt und (ii) in diesen 45 Tagen
ununterbrochen das Risiko aus einem sinkenden Wert
der Anteile oder Genussrechte Risiken von mindestens
70 Prozent trdgt (sog. 45-Tage-Regelung). Weiterhin
darf fir die Anrechnung der Kapitalertragssteuer keine
Verpflichtung zur unmittelbaren oder mittelbaren Ver-
glitung der Kapitalertrdge an eine andere Person (z.B.
durch Swaps, Wertpapierleihgeschiafte, Pensionsge-
schéfte) bestehen. Daher kénnen Kurssicherungs- oder
Termingeschéfte schadlich sein, die das Risiko aus
deutschen Aktien oder deutschen eigenkapitaldhnli-
chen Genussrechten unmittelbar oder mittelbar absi-
chern. Kurssicherungsgeschafte Giber Wert- und Preis-
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indices gelten dabei als mittelbare Absicherung. Soweit
der Fonds als nahestehende Person des Anlegers an-
zusehen ist und Absicherungsgeschéfte tatigt, konnen
diese dazu fiihren, dass diese dem Anleger zugerechnet
werden und der Anleger die 45-Tage-Regelung deshalb
nicht einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von Kapitalertragsteuer auf
entsprechende Ertrage, die der Anleger origindr erzielt,
kdnnen Absicherungsgeschafte des Fonds dazu fiihren,
dass diese dem Anleger zugerechnet werden und der
Anleger die Kapitalertragsteuer an das Finanzamt abzu-
fuhren hat.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv aus, hdngt dieser Erfolg moglicher-
weise auch von der Eignung der handelnden Personen
und damit den richtigen Entscheidungen des Manage-
ments ab. Die personelle Zusammensetzung des Fonds-
managements kann sich jedoch verandern. Neue Ent-
scheidungstrager kdnnen dann méglicherweise weniger
erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden ins-
besondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden,
das aus Insolvenz, oder Sorgfaltspflichtverletzungen des
Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht
das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzégert oder
nicht vereinbarungsgemaR zahlt oder die Wertpapiere
nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko be-
steht entsprechend auch beim Handel mit anderen Ver-
mdgensgegenstanden fiir den Fonds.

ERLAUTERUNGEN DES
RISIKOPROFILS DES FONDS.

Aufgrund derim Nachgang genannten Anlageziele,
-strategie, -grundsatze und -grenzen ergeben sich fiir
den Fonds Risiken, welche mit der Investition in Aktien
im Zusammenhang stehen.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine
Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken und
das Liquiditatsrisiko zu nennen. Die mit dem Einsatz von
Derivaten verbundenen Risiken finden Sie unter ,Risiken
im Zusammenhang mit Derivatgeschéften“ in diesem
Dokument. Zudem werden weitere Risiken, welche sich
fur den Fonds im Rahmen der Anlageziele, -strategie,
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-grundsdtze und -grenzen ergeben kénnen, im Abschnitt
»Risikohinweise* ausfiihrlich beschrieben.

ERHOHTE VOLATILITAT.

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung
eine erhohte Volatilitit auf, d. h. die Anteilwerte kénnen
auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwan-
kungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

PROFILDES
TYPISCHEN ANLEGERS.

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern, die
das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermdgensopti-
mierung verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein,
erhebliche Wertschwankungen und deutliche Verluste
zu tragen, und keine Garantie beziiglich des Erhalts ihrer
Anlagesumme bendétigen.

ANLAGEZIELE, -STRATEGIE,
-GRUNDSATZE UND
-GRENZEN.

ANLAGEZIEL UND -STRATEGIE

Der Invest Dividende ist ein Aktienfonds. Er kann welt-
weit in Wertpapiere, wie z.B. verzinsliche Wertpapiere,
Aktien und Zertifikate, sowie Geldmarktinstrumente,
Investmentanteile und sonstige Anlageinstrumente in-
vestieren. Der Fonds investiert nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in verschiedene Assetklassen, um einen
langfristigen und moglichst stetigen Wertzuwachs zu
erzielen.

Die mit dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken sind
im Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken einer Fonds-
anlage* erldutert.

Mehr als 50 Prozent des Fondsvermdgens werden in
Aktien angelegt, die eine iiberdurchschnittliche Dividen-
denqualitat aufweisen und die zum amtlichen Handel

an einer Borse zugelassen oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind. Bei der Beurteilung der Dividendenqualitdt stehen
die Dividendenhdhe, das bisherige und prognostizierte
Dividendenwachstum sowie die Kontinuitat der Dividen-
den-Zahlungen im Fokus.

Es bestehen keine weiteren Einschrankungen hinsicht-
lich der Art der erwerbbaren Wertpapiere. Auf die vor-



Invest Dividende Verkaufsprospekt Stand 15. Januar 2024

genannte Bestandsgrenze werden Derivate nicht ange-
rechnet. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind
anzurechnen.

Bis zu 49 Prozent des Fondsvermdégens diirfen in Geld-
marktinstrumenten angelegt werden. Hierbei sind die
fur das Fondsvermogen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die Geldmarktinstrumente diirfen auch
auf Fremdwahrung lauten. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind anzurechnen.

Bis zu 49 Prozent des Fondsvermdégens dirfen in Bank-
guthaben angelegt werden. Die Bankguthaben diirfen
auch auf Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fiir das
Fondsvermdgen gehaltenen Geldmarktinstrumente an-
zurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten diirfen iber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Pro-
zent des Fondsvermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40 Prozent des Fondsvermdégens nicht
Ubersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Fondsvermdgens diir-
fenin Investmentanteilen angelegt werden, die laut der
Anlagebedingungen in Verbindung mit den Verkaufspro-
spekten, Halbjahres- bzw. Jahresberichten zu mehr als
50 Prozentin diein 8 1 Nrn. 1, 2 und 5 oder zu mehr als
50 Prozentin diein 8 1 Nr. 6 aufgezdhlten Vermdgens-
gegenstdnde investieren. Es bestehen keine weiteren
Einschréankungen hinsichtlich der Art der erwerbbaren
Investmentanteile. Abgesehen von Satz 1 erfolgt keine
Beschrankung hinsichtlich der Hohe des Erwerbs fiir die
erwerbbaren Arten von Investmentanteilen. Hierbei sind
die in Pension genommenen Investmentanteile anzu-
rechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fiir das
Fondsvermdgen erworben werden diirfen, obliegt, im
Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absdtzen 1 bis 5
festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass mehr als
50 Prozent des Aktivwermdgens (die Hohe des Aktivver-
mdgens bestimmt sich nach dem Wert der Vermégens-
gegenstdnde des Investmentfonds ohne Beriicksichti-
gung von Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermé-
gens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2
Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,,InvStG*) angelegt
werden, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das
OGAW-Sondervermdgen erworben werden kénnen. Da-
bei konnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten
von Ziel-Investmentfonds beriicksichtigt werden.

Der Fonds ist ein aktiver Investmentfonds, welcher
keinen Index nachbildet. Die Anlagestrategie hat auch
keinen Vergleichsmalistab als Orientierung. Die Aus-

wahl der einzelnen Vermdgensgegenstdnde obliegt dem
Fondsmanagement.

Der Fonds kann auch Derivatgeschafte tatigen, um
Vermodgenspositionen abzusichern, hohere Ertrage zu
erzielen oder um auf steigende oder fallende Kurse zu
spekulieren. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument, dessen
Wert — nicht notwendig 1:1 —von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder
Zinssdtzen abhédngt.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch
orientiert sich die Gesellschaft fiir den Fonds an einem
festgelegten Vergleichsmalistab. Das Fondsmanagement
entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv tiber die Aus-
wahl der Vermdgensgegenstande unter Beriicksichti-
gung von Analysen und Bewertungen von Unternehmen
sowie volkswirtschaftlichen und politischen Entwicklun-
gen. Es zielt darauf ab, eine positive Wertentwicklung zu
erzielen.

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir den
Fonds anzuschaffenden oder zu verduRernden Vermo-
gensgegenstdnde des Rates eines Anlageausschusses
bedienen.

Die Fondswédhrung ist Euro.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken und

die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Inves-
titionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
Die Gesellschaft bezieht im Rahmen ihres allgemeinen
Investmentprozesses alle relevanten finanziellen Risiken
inihre Anlageentscheidung mit ein und bewertet diese
fortlaufend. Dabei werden auch Nachhaltigkeitsrisiken
beriicksichtigt, die wesentliche negative Auswirkungen
auf die Rendite einer Investition haben kdnnen.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine
Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unter-
nehmensfiihrung bezeichnet, dessen beziehungsweise
deren Eintreten wesentliche negative Auswirkungen

auf den Wert der Investition haben kénnte. Dabei wer-
den verschiedene Merkmale im Hinblick auf die Umwelt
(wie beispielsweise Umweltschutz und Anpassung an
den Klimawandel), Soziales (wie beispielsweise die Ein-
haltung international anerkannter arbeitsrechtlicher
Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine Dis-
kriminierung am Arbeitsplatz) und Menschenrechte) und
Unternehmensfiihrung (wie beispielsweise Mallnahmen
zur Verhinderung von Korruption und Bilanzfdlschung)
analysiert. Dabei werden die Risiken, die sich insbeson-
dere aus den Folgen des Klimawandels ergeben konnen
oder die Verletzung international anerkannter Richtlini-
en, einer besonderen Priifung unterworfen. Zu den inter-
national anerkannten Richtlinien zéhlen insbesondere
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die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen.

Zu den relevanten finanziellen Risiken zdhlen insbeson-
dere das

- Marktpreisrisiko

- Adressausfallrisiko (Kreditrisiko)

- Liquiditatsrisiko

Diese sowie weitere finanzielle Risiken werden im Rah-
men der traditionellen Wertpapieranalyse, die Teil des
Investmentprozesses ist, vor der Anlageentscheidung
geprift. Die Prifung erfolgt anhand von Bilanzkennzah-
len, Kennzahlen der Gewinn- und Verlustrechnung oder
fundamentaler Bilanz- und Unternehmensanalyse. Dar-
Uber hinaus identifiziert und beriicksichtigt die Gesell-
schaft bei ihren Investmententscheidungen im Rahmen
des Portfolio- und Risikomanagements auch Nachhaltig-
keitsrisiken. Zudem wirken Nachhaltigkeitsrisiken auf die
gdngigen Risikoarten wie z.B. Marktrisiko, Liquiditats-
risiko, Kontrahentenrisiko und operationelles Risiko ein.

Weitere Informationen zum Einbezug von Nachhaltig-
keitsrisiken in die Investmentprozesse der Gesellschaft
einschlieBlich der Aspekte der Organisation, des Risiko-
managements und der Unternehmensfiihrung solcher
Prozesse sowie zu den Strategien zur Feststellung und
Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Nachhaltig-
keitsauswirkungen und den MaBnahmen zum Umgang
mit diesen sowie Angaben zur Mitwirkungspolitik (Enga-
gement) kénnen Sie dem Internet unter
https://www.lbbw-am.de/unser-ansatz/leitlinien
entnehmen.

Die Beriicksichtigung von Risiken, die sich in den Be-
reichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
ergeben kénnen (Nachhaltigkeitsrisiken), kann sich po-
sitiv oder negativ auf die Rendite des Fonds auswirken.
Das Ziel der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
im Investmentprozess liegt darin, Nachhaltigkeitsrisi-
ken zu minimieren und negative Renditeauswirkungen
friihzeitig zu erkennen. Die Berlicksichtigung von Nach-
haltigkeitsfaktoren kann langfristig einen wesentlichen
Einfluss auf die Wertentwicklung einer Investition haben.
Emittenten mit mangelhaften Nachhaltigkeitsstandards
kdnnen beispielsweise anfdlliger fiir Ereignis-, Repu-
tations-, Regulierungs-, Klage- und Technologierisiken
sein. Das Eintreten dieser Risiken kann zu einer negati-
ven Bewertung der Investition fiihren, die wiederum Aus-
wirkungen auf die Rendite des Fonds haben kann.

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren (,,Principal Adverse Impacts“ — ,,PAI“)
ist kein Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie
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des Fonds. Fiir den Fonds werden demnach keine PAls
gemal’ Artikel 7 Absatz 1 a der Offenlegungs-Verordnung
beriicksichtigt, da der Fonds keine nachhaltige Anlage-
strategie bzw. Anlagestrategie mit Nachhaltigkeitsmerk-
malen verfolgt. Die Gesellschaft tragt den PAls jedoch im
Rahmen ihrer allgemeinen Sorgfaltspflichten im Invest-
mentprozesses Rechnung. Im Gegensatz zur Berlicksich-
tigung von PAls als Bestandteil einer Anlagestrategie, bei
der die PAI-Beriicksichtigung ein verbindliches Element
der Anlagestrategie darstellt, stellt die Rechnungtragung
von PAls im allgemeinen Investmentprozesses lediglich
einen Bewertungsfaktor dar, der noch keine nachhaltige
Anlagestrategie begriindet. Unter Nachhaltigkeitsfakto-
ren werden dabei Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbe-
lange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmp-
fung von Korruption und Bestechung verstanden. Die
hierbei verwendeten PAIl-Indikatoren, welche nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren anzeigen
konnen, beziehen sich auf die Bereiche Treibhausgase-
missionen, Biodiversitat, Wasser, Abfall sowie Soziales
und Beschéftigung. Investitionsentscheidungen kdnnen
negative — wesentliche oder wahrscheinlich wesent-
liche — Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren
hervorrufen, dazu beitragen oder direkt damit verbunden
sein. Unter den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
sind diejenigen Auswirkungen von Investitionsentschei-
dungen zu verstehen, die negative Auswirkungen auf

die Nachhaltigkeitsfaktoren haben. Die Gesellschaft hat
interne Prozesse zur Wahrung der Sorgfaltspflicht einge-
richtet, um den wichtigsten negativen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
im Hinblick auf Ziele, Anlagestrategien und Risikolimits
der Fonds Rechnung zu tragen.

Der Fonds ist unter Artikel 6 der Offenlegungs-Verord-
nung eingestuft.

Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitio-
nen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN,
DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH
ERREICHT WERDEN.

VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds folgende
Vermdgensgegenstdnde erwerben:

- Wertpapiere gem. § 193 KAGB

- Geldmarktinstrumente gem. 8 194 KAGB

- Bankguthaben gem. § 195 KAGB

- Investmentanteile gem. 8 196 KAGB

- Derivate gem. § 197 KAGB

- Sog. sonstige Anlageinstrumente gem. 8 198 KAGB.
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Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstdnde
innerhalb derinsbesondere in den Abschnitten ,,Anlage-
grenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben*
sowie ,Investmentanteile und deren Anlagegrenzen®
dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu
diesen Vermdgensgegenstanden und den hierfir gelten-
den Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestellt.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Wert-

papiere in- und auslandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union (,EU“) oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens liber den Européi-
schen Wirtschaftsraum (,EWR") zum Handel zugelas-
sen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind,

2. wenn sie ausschlieRlich an einer Bérse aulRerhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder auRerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes zuge-
lassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben wer-
den, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulas-
sung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2.
genannten Bérsen oder organisierten Markte beantragt
werden muss, und die Zulassung oder Einbeziehung in-
nerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

- Anteile an geschlossenen Investmentvermdégen in
Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle
durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unter-
nehmenskontrolle), d. h. die Anteilseigner miissen
Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidun-
gen haben, sowie das Recht, die Anlagepolitik mittels
angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Das
Investmentvermdgen muss zudem von einem Rechts-
trager verwaltet werden, der den Vorschriften fur den
Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investment-
vermdogen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die
Tatigkeit der Vermdgensverwaltung wird nicht von
einem anderen Rechtstrdager wahrgenommen.

- Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswer-
te besichert oder an die Entwicklung anderer Vermo-
genswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzin-
strumente Komponenten von Derivaten eingebettet
sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesell-
schaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Vorausset-

zungen erworben werden:

- Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen
kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht iiber-
steigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

- Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erwor-
benen Wertpapiers darf nicht dazu fuhren, dass der
Fonds den gesetzlichen Vorgaben lber die Riick-
nahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann.
Dies gilt unter Beriicksichtigung der gesetzlichen
Mdoglichkeit, in besonderen Féllen die Anteilriicknah-
me aussetzen zu kénnen (vgl. den Abschnitt ,,Anteile
— Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie — Aus-
setzung der Anteilriicknahme®).

- Eine verldssliche Bewertung des Wertpapiers durch
exakte, verlassliche und géngige Preise muss verfiig-
bar sein; diese miissen entweder Marktpreise sein
oder von einem Bewertungssystem gestellt worden
sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unab-
héngig ist.

- Uber das Wertpapier miissen angemessene Infor-
mationen verfligbar sein in Form von regelméfigen,
exakten und umfassenden Informationen des Marktes
Uber das Wertpapier oder ein ggf. dazugehoriges,
d.h.in dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

- Das Wertpapier ist handelbar.

- Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den
Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

- Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risi-
komanagement des Fonds in angemessener Weise
erfasst.

Wertpapiere diirfen zudem in folgender Form erworben

werden:

- Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerh6hung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen.

- Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds geho-
renden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn diirfen fiir den Fonds
auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die
Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im
Fonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds in Geld-

marktinstrumente investieren, die tUblicherweise auf dem

Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wert-

papiere, die alternativ

- zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine
Laufzeit oder Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen
haben,

- zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Lauf-
zeit oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage
ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedin-
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gungen regelmdRig, mindestens einmal in 397 Tagen
marktgerecht angepasst werden muss,

- deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren
entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das
der Zinsanpassung erfillen.

Fur den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben

werden, wenn sie
1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens liber
den EWR zum Handel zugelassen oder in einem die-
ser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
2. ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der Mitglied-
staaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tber den EWR zum Handel zugelas-
sen oder in einem dieser Staaten an einem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieser B6rse oder die-
ses Marktes zugelassen hat,
3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskérperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaats der EU, der Europdischen
Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, eéinem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von
einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrich-
tung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU ange-
hort, begeben oder garantiert werden,
4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2 be-
zeichneten Méarkten gehandelt werden,
5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert
werden, das nach dem Recht der EU festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhdlt,
oder
6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich
bei dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Europdischen Richtlinie
Uber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaf-
ten erstellt und veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrdger handelt, der innerhalb ei-
ner eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaf-
ten umfassenden Unternehmensgruppe fiir die
Finanzierung dieser Gruppe zustédndig ist, oder

¢) um einen Rechtstrédger handelt, der Geldmarktins-
trumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten
unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer
Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produk-
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te, bei denen Kreditforderungen von Banken in
Wertpapieren verbrieft werden (sog. Asset Backed
Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur
erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert
jederzeit genau bestimmten ldsst. Liquide sind Geld-
marktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer
Zeit mit begrenzten Kosten verduRern lassen. Hierbei ist
die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen,
Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzu-
nehmen und hierfurin der Lage zu sein, solche Geld-
marktinstrumente entsprechend kurzfristig veraufRern zu
kdonnen. Fiir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein
exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren,
das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geld-
marktinstruments ermdéglicht und auf Marktdaten basiert
oder Bewertungsmodellen (einschlie3lich Systemen,

die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten beruhen). Das
Merkmal der Liquiditat gilt fiir Geldmarktinstrumente

als erfullt, wenn diese an einem organisierten Markt in-
nerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind oder an einem organisierten Markt auBerhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies
gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die
gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstru-
mente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse
notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (s. 0. unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die
Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschrif-
ten lber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen.
So miissen fiir diese Geldmarktinstrumente angemes-
sene Informationen vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kre-
ditrisiken ermdglichen und die Geldmarktinstrumente
mussen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kénnen
etwa durch eine Kreditwiirdigkeitsprifung einer Rating-
Agentur bewertet werden.

Fiir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die
folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von
der Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert
worden:
- Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genann-

ten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

- derEU,

- dem Bund,

— einem Sondervermdgen des Bundes,

— einem Land,

— einem anderen Mitgliedstaat,

— einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorper-

schaft,
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— der Europdischen Investitionsbank,

— einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates,

— einerinternationalen o6ffentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort,

missen angemessene Informationen liber die Emissi-

on bzw. das Emissionsprogramm oder (iber die recht-

liche und finanzielle Situation des Emittenten vor der

Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

- Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kredit-
institut begeben oder garantiert (s. 0. unter Nr. 5), so
missen angemessene Informationen liber die Emissi-
on bzw. das Emissionsprogramm oder (iber die recht-
liche und finanzielle Situation des Emittenten vor der
Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die
in regelmaRigen Abstdanden und bei signifikanten
Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem miissen
Uiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Da-
ten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kredit-
risiken ermdglichen.

- Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das
auBerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unter-
liegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen
innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig
sind, so ist eine der folgende Voraussetzungen zu
erfillen:

— Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem
zur sog. Zehnergruppe (Zusammenschluss der
wichtigsten fiihrenden Industrielander — G10)
gehdrenden Mitgliedstaat der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(nachfolgend ,,OECD").

— Das Kreditinstitut verfligt mindestens tiber ein
Rating mit einer Benotung, die als soqg. ,Invest-
ment-Grade“ qualifiziert. Als ,Investment-Grade*
bezeichnet man eine Benotung mit ,,BBB* bzw.
»,Baa“ oder besserim Rahmen der Kreditwiirdig-
keitspriifung durch eine Rating-Agentur.

— Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten
kann nachgewiesen werden, dass die fiir das Kre-
ditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen min-
destens so streng sind wie die des Rechts der EU.

- Fiir die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an
einer Borse notiert oder einem geregelten Markt zum
Handel zugelassen sind (s. 0. unter Nr. 4 und 6 sowie
die Gibrigen unter Nr. 3 genannten), miissen angemes-
sene Informationen lber die Emission bzw. das Emis-
sionsprogramm sowie iiber die rechtliche und finan-
zielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaRigen
Abstdanden und bei signifikanten Begebenheiten
aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten
weisungsunabhdngige Dritte, gepriift werden. Zudem
miissen Uber die Emission bzw. das Emissionspro-

gramm Daten (z. B. Statistiken) vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage verbun-
denen Kreditrisiken ermdglichen.

Bankguthaben

Im Abschnitt ,,Anlageziel und -strategie® und in den
Anlagebedingungen des Fonds ist dargestellt, in welcher
Hohe die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds in Bank-
guthaben anlegen darf.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur Bank-
guthaben halten, die eine Laufzeit von héchstens zwolf
Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstitu-
ten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR zu
fuhren. Sie kdnnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in
einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichts-
bestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen
des Rechts der EU gleichwertig sind.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente auch unter Einsatz von Derivaten

sowie Bankguthaben

Die Gesellschaft darfin Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu
10 Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te dieser Emittenten (Schuldner) 40 Prozent des Fonds
nicht Gbersteigen. Dartiber hinaus darf die Gesellschaft
lediglich jeweils 5 Prozent des Wertes des Fonds in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente desselben Emitten-
ten anlegen. In Pension genommene Wertpapiere wer-
den auf diese Anlagegrenze angerechnet. Die Emittenten
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch
dann im Rahmen der genannten Grenzen zu beriicksich-
tigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mittelbar tiber andere im Fonds
enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung
gekoppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes
des Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut
anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit
besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des
Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldver-
schreibungen sowie Schuldverschreibungen anlegen,
die ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den EWR ausgegeben hat. Voraussetzung
ist, dass die mit den Schuldverschreibungen aufgenom-
menen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbind-
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lichkeiten der Schuldverschreibungen {iber deren ganze
Laufzeit decken und vorrangig fiir die Riickzahlungen
und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent

der Schuldverschreibungen ausfillt. Sofern in solche
Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als
5 Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden, darf
der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 Pro-
zent des Wertes des Fonds nicht ibersteigen. In Pension
genommenen Wertpapiere werden auf diese Anlage-
grenze angerechnet.

Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und sup-
ranationaler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft
jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Fonds anlegen.
Zu diesen o6ffentlichen Emittenten zahlen der Bund, die
Bundeslander, Mitgliedstaaten der EU oder deren Ge-
bietskérperschaften, Drittstaaten sowie supranationale
offentliche Einrichtungen denen mindestens ein EU-
Mitgliedstaat angehort.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf héchstens 20 Prozent des Wertes

des Fonds in eine Kombination der folgenden Vermo-

gensgegenstdnde anlegen:

- von ein und derselben Einrichtung begebene
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

- Einlagen bei dieser Einrichtung, d. h. Bankguthaben,

- Anrechnungsbetrége fiir das Kontrahentenrisiko
der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschaf-
te in Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschaften.

Bei besonderen &ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt
»Anlageziele, -strategie und -grenzen — Anlagegrenzen
fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter
Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben — Anlage-
grenzen fir 6ffentliche Emittenten®) darf eine Kombina-
tion der vorgenannten Vermdgensgegenstande 35 Pro-
zent des Wertes des Fonds nicht iibersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten
Grenzen angerechnet werden, konnen durch den Einsatz
von marktgegenldufigen Derivaten reduziert werden,
welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente dessel-
ben Emittenten zum Basiswert haben. Fiir Rechnung des
Fonds diirfen also liber die vorgenannten Grenzen hinaus
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emit-
tenten erworben werden, wenn das dadurch gesteigerte
Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschifte wieder
gesenkt wird.
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Steuerliche Anlagequoten fiir Aktienfonds
Mehr als 50 Prozent des Fonds werden in Kapitalbeteili-
gungen im Sinne des Investmentsteuerrechts angelegt.

Sonstige Vermodgensgegenstdande

und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesell-

schaftinsgesamt in folgende sonstige Anlageinstrumen-

te anlegen:

- Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bérse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch
grundsatzlich die Kriterien flir Wertpapiere erfiillen.
Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen
Wertpapieren muss die verldssliche Bewertung fiir
diese Wertpapiere in Form einer in regelmdRigen Ab-
standen durchgefiihrten Bewertung verfiigbar sein,
die aus Informationen des Emittenten oder aus einer
kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Ange-
messene Information iber das nicht zugelassene bzw.
nicht einbezogene Wertpapier oder ggf. das zugeho-
rige, d. h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss
in Form einer regelmédRigen und exakten Information
fir den Fonds verfligbar sein.

- Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den
oben genannten Anforderungen geniigen, wenn sie
liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestim-
men lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die
sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten
Kosten verduRRern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung
der Gesellschaft zu berlicksichtigen, Anteile am Fonds
auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hier-
firin der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente
entsprechend kurzfristig verauBern zu kénnen. Fir
die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes
und verldssliches Bewertungssystem existieren, das
die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geld-
marktinstruments ermdéglicht und auf Marktdaten
basiert oder auf Bewertungsmodellen (einschlieBlich
Systeme, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten
beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fiir Geld-
marktinstrumente erfillt, wenn diese an einem orga-
nisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder an einem organisierten
Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses
Marktes zugelassen hat.

- Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Aus-
gabebedingungen
— deren Zulassung an einer Borse in einem Mitglied-

staat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tiber den EWR zum Handel oder
deren Zulassung an einem organisierten Markt
oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mit-
gliedstaat der EU oder in einem anderen Vertrags-
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staat des Abkommens iiber den EWR zu beantra-
gen ist, oder

— deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder
deren Zulassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen auRerhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder auRerhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
EWR zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der
BaFin zugelassen ist, sofern

die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines

Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

- Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fuir den
Fonds mindestens zweimal abgetreten werden kén-
nen und von einer der folgenden Einrichtungen ge-
wahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der
OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskdrperschaft
oder einer Regionalregierung oder ortlichen Ge-
bietskdrperschaft eines anderen Mitgliedstaats
der EU oder eines anderen Vertragsstaats des
Abkommens liber den EWR, sofern die Forderung
nach der Verordnung liber Aufsichtsanforderun-
gen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
in derselben Weise behandelt werden kann wie
eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen
Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die Ge-
bietskérperschaft ansassig ist,

¢) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6f-
fentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem
anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben ha-
ben, die an einem organisierten Markt innerhalb
des EWR zum Handel zugelassen sind oder die
an einem sonstigen geregelten Markt, der die
wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte
im Sinne der Richtlinie Giber Méarkte fur Finanzins-
trumente in der jeweils geltenden Fassung erfiillt,
zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe
a) bis c) bezeichneten Stellen die Gewahrleistung
fur die Verzinsung und Riickzahlung iibernommen
hat.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Im Abschnitt ,,Anlageziel und -strategie* und in den An-
lagebedingungen des Fonds ist dargestellt, in welcher
Hohe die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds in Anteile
an Zielfonds anlegen darf, sofern diese offene in- und
auslandische Investmentvermdégen sind. In Anteilen an
einem einzigen Zielfonds diirfen nur bis zu 20 Prozent
des Wertes des Fonds angelegt werden. In AIF diirfen

insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des Fonds
angelegt werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Fonds nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen An-
teile eines Zielfonds erwerben.

Die Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen
oderihrer Satzung hdchstens bis zu 10 Prozent in Anteile
an anderen offenen Investmentvermdgen investieren.
Fir Anteile an AIF gelten dariiber hinaus folgende Anfor-
derungen:

- Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelas-
sen worden sein, die ihn einer wirksamen 6ffentlichen
Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und
es muss eine ausreichende Gewahr fiir eine befriedi-
gende Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der
Aufsichtsbehérde des Zielfonds bestehen.

-> Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu
dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inlan-
dischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf
Trennung von Verwaltung und Verwahrung der Ver-
mogensgegenstande, fir die Kreditaufnahme und
-gewdhrung sowie fiir Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten.

- Die Geschéftstatigkeit des Zielfonds muss Gegen-
stand von Jahres- und Halbjahresberichten sein und
den Anlegern erlauben, sich ein Urteil Gber das Ver-
mdgen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertréage
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

- Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem
die Anzahl der Anteile nicht zahlenmaRig begrenzt ist
und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile
haben.

Information der Anleger bei Aussetzung

der Riicknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds kdnnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die
Riicknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die Ge-
sellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Ver-
waltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben
(siehe auch den Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken

im Zusammenhang mit der Investition in Investment-
anteile“). Auf der Homepage der Gesellschaft ist unter
www.LBBW-AM.de aufgefiihrt, ob und in welchem Um-
fang der Fonds Anteile von Zielfonds hilt, die derzeit die
Riicknahme von Anteilen ausgesetzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Geschéfte mit
Derivaten zu Absicherungszwecken und als Teil der
Anlagestrategie titigen. Dies schlieBt Geschifte mit
Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur
Erzielung von Zusatzertrdagen, d. h. auch zu spekulati-
ven Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko
des Fonds zumindest zeitweise erhohen.
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Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den
Kursschwankungen oder den Preiserwartungen ande-
rer Vermdégensgegenstdnde (,,Basiswert”) abhdngt. Die
nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf
Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente (nachfolgend zusammen , Derivate*).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisi-
ko des Fonds hochstens verdoppeln (,Marktrisikogren-
ze“). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwan-
kungen beim Marktwert von im Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstanden resultiert, die auf Verdanderungen
von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zins-
sdtzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder
auf Verdnderungen bei der Bonitdt eines Emittenten zu-
rickzufiihren sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisiko-
grenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktri-
sikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu
ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung liber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften
in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetz-
buch (nachfolgend ,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze
wendet die Gesellschaft den sog. qualifizierten Ansatz im
Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die
Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds mit dem Markt-
risiko eines virtuellen Vergleichsvermdégens, in dem
keine Derivate enthalten sind. Bei dem derivatefreien
Vergleichsvermdgen handelt es sich um ein virtuelles
Portfolio, dessen Wert stets genau dem aktuellen Wert
des Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder
Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate enthélt.
Die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens muss
im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepolitik ent-
sprechen, die fiir den Fonds gelten. Das derivatefreie
Vergleichsvermdégen fiir den Fonds besteht hauptsach-
lich aus Rentenindizes.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag
fiir das Marktrisiko des Fonds zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des Risikobetrags fiir das Marktrisiko
des zugehdrigen derivatefreien Vergleichsvermégens
iibersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Ver-
gleichsvermégens wird jeweils mit Hilfe eines geeigne-
ten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk
Methode). Die Gesellschaft verwendet hierbei als Model-
lierungsverfahren eine Monte-Carlo-Simulation. Dieses
Modellierungsverfahren basiert auf der Zeitreihenanaly-
se der allgemeinen Risikofaktoren Aktienindizes, Zinsen,
Wechselkurse und Rohstoffe, von deren Veranderung die
Wertdnderung des Portfolios abhdngt. Die Gesellschaft
erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschaften.
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Sie quantifiziert durch das Risikomodell die Wertver-
danderung derim Fonds gehaltenen Vermdgensgegen-
stdnde im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk
gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze
fir potenzielle Verluste eines Portfolios zwischen zwei
vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung
wird von zufalligen Ereignissen bestimmt, namlich den
kiinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher
nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde
Marktrisiko kann jeweils nur mit einer geniigend groRen
Wahrscheinlichkeit abgeschatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten

Risikomanagementsystems —fiir Rechnung des Fonds in

jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die

Derivate von Vermdgensgegenstanden abgeleitet sind,

die fur den Fonds erworben werden diirfen, oder von fol-

genden Basiswerten:

- Zinssatze

- Wechselkurse

- Wédhrungen

- Finanzindizes, die hinreichend diversifiziert sind, eine
adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen,
auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener
Weise veroffentlicht werden.

Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkon-
trakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner un-
bedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder in-
nerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte
Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus
bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Ge-
sellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der
Anlagegrundsédtze Terminkontrakte auf fiir den Fonds
erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf qua-
lifizierte Finanzindizes abschlieBen.

Optionsgeschdfte

Optionsgeschifte beinhalten, dass einem Dritten gegen
Entgelt (Optionsprdamie) das Recht eingerdumt wird,
wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines
bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein verein-
barten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme
von Vermodgensgegenstanden oder die Zahlung eines
Differenzbetrags zu verlangen, oder auch entsprechende
Optionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsatze Kaufoptionen und Verkaufsopti-
onen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen
handeln. Die Optionsgeschafte miissen sich auf Wertpa-
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piere und Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkur-
se oder Wahrungen sowie auf Finanzindizes beziehen,
die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate Be-
zugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den sie sich
beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht
werden. Die Optionen oder Optionsscheine miissen eine
Auslibung wahrend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Options-
wert zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Markt-
preis des Basiswerts abhangen und null werden, wenn
die Differenz das andere Vorzeichen hat.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem Geschéft
zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwi-
schen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die
Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsdtze Zinsswaps, Wahrungsswaps,
Zins-Wahrungsswaps und Varianzswaps abschlieRen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist
das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten
Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spe-
zifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im
Zusammenhang mit Optionsgeschéften dargestellten
Grundsatze. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Fonds nur solche Swaptions abschliel3en, die sich aus
den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusam-
mensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdg-
lichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere
zu ibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kredit-
ausfallrisikos zahlt der Verkdufer des Risikos eine Pramie
an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiih-
rungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds die vorste-
hend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen
die Geschéfte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein
(z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und
Risiken gelten fiir solche verbrieften Finanzinstrumente
entsprechend, jedoch mit der MalRgabe, dass das Ver-
lustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den
Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschdfte
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds sowohl
Derivatgeschifte tatigen, die an einer Bérse zum Han-

del zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als
auch aullerborsliche Geschéfte, sog. over-the-counter
(OTCO)-Geschéfte. Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel
an einer Borse zugelassen oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kredit-
instituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei au-
Rerborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahen-
tenrisiko beziiglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent
des Wertes des Fonds beschrankt. Ist der Vertragspart-
ner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem
Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu
10 Prozent des Wertes des Fonds betragen. AulRerbors-
lich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen
Clearingstelle einer Bérse oder eines anderen organi-
sierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen wer-
den, werden auf diese Grenzen nicht angerechnet, wenn
die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen
mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche
des Fonds gegen einen Zwischenhdndler sind jedoch
auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschifte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente und Investmentanteile kénnen darlehensweise ge-
gen marktgerechtes Entgelt an Dritte Gibertragen werden.
Hierbei kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpa-
pieren, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen
nur auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an
Dritte Ubertragen werden. Die Gesellschaft erwartet, dass
im Regelfall weniger als 1 Prozent des Fondsvermégens
Gegenstand von Darlehensgeschéften sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall
Uberschritten werden kann. Die Gesellschaft hat jederzeit
die Méglichkeit, das Darlehensgeschift zu kiindigen. Es
muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendi-
gung des Darlehensgeschéfts dem Fonds Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile gleicher
Art, Giite und Menge innerhalb der tiblichen Abwick-
lungszeit zuriick Gibertragen werden. Voraussetzung fiir
die darlehensweise Ubertragung ist, dass dem Fonds
ausreichende Sicherheiten gewdhrt werden. Hierzu kén-
nen Guthaben abgetreten bzw. Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente ibereignet werden. Die Ertrage aus
der Anlage der Sicherheiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist auRerdem verpflichtet, die
Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder Investmentanteilen bei
Falligkeit an die Verwahrstelle fiir Rechnung des Fonds
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zu zahlen. Alle an einen einzelnen Darlehensnehmer
Ubertragenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile diirfen 10 Prozent des Wertes des
Fonds nicht Gbersteigen.

Die Gesellschaft kann sich eines von einer Wertpapier-
sammelbank organisierten Systems zur Vermittlung
und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen bedienen. Bei
Abwicklung von Wertpapier-Darlehen tber organisierte
Systeme diirfen die an einen Darlehensnehmer tiber-
tragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des Fonds
Ubersteigen. Im Fall der Abwicklung tber organisierte
Systeme muss die Gesellschaft jederzeit zur Kiindigung
des Wertpapier-Darlehens berechtigt sein.

Die hier beschriebenen Darlehensgeschéfte werden ge-

tatigt, um fiir den Fonds durch die vom Darlehensnehmer

zu zahlende Vergiitung zusdtzliche Ertrage zu erzielen.

Die Wertpapier-Darlehensgeschédfte werden von der
Gesellschaft selbst ohne Beteiligung externer Dienst-
leister getatigt.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung
des Fonds nicht gewahren.

Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Pensions-
geschafte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleis-
tungsinstituten mit einer Héchstlaufzeit von zwélf Mo-
naten abschlieBen. Dabei kann sie sowohl Wertpapiere,

Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile des Fonds

gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer libertragen
(einfaches Pensionsgeschift), als auch Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile im Rah-
men der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension
nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschaft). Es kann der
gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten und Investmentanteilen im Wege
des Pensionsgeschéfts an Dritte Uibertragen werden.

Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall weniger

als 1 Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand von
Pensionsgeschaften sind. Dies ist jedoch lediglich ein
geschatzter Wert, der im Einzelfall Giberschritten werden
kann. Die Gesellschaft hat die Mdglichkeit, das Pensions-
geschaft jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fiir Pensi-
onsgeschafte mit einer Laufzeit von bis zu einer Woche.
Bei Kiindigung eines einfachen Pensionsgeschafts ist die
Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile
zurlickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts kann entweder die Riickerstattung
des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geld-
betrags in Hohe des aktuellen Marktwertes zur Folge
haben. Pensionsgeschafte sind nurin Form sog. echter
Pensionsgeschafte zuldssig. Dabei ibernimmt der Pen-
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sionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile zu einem
bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden
Zeitpunkt zurlick zu Gbertragen oder den Geldbetrag
samt Zinsen zuriickzuzahlen.

Pensionsgeschafte werden getédtigt, um fiir den Fonds
zusatzliche Ertrdge zu erzielen (umgekehrtes Pensions-
geschaft) oder um zeitweise zusatzliche Liquiditat im
Fonds zu schaffen (einfaches Pensionsgeschift).

Die Pensionsgeschafte werden von der Gesellschaft
selbst ohne Beteiligung externer Dienstleister getatigt.

SICHERHEITENSTRATEGIE

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft fiir Rech-
nung des Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten
dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners die-
ser Geschéfte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéften/
Wertpapier-Darlehensgeschaften/Pensionsgeschéften
folgende Vermégensgegenstdnde als Sicherheiten:

- Barsicherheitenin EUR

- Wertpapiersicherheiten

Wertpapiersicherheiten diirfen nur von folgenden Emit-

tenten ausgegeben worden sein bzw. miissen folgende

Eigenschaften besitzen:

- Von Staaten ausgegebene Schuldtitel

- EZB-Schuldverschreibungen

- Schuldverschreibungen, die von den nationalen
Zentralbanken (NZBen) vor der Einflihrung des Euro
in ihrem jeweiligen Mitgliedstaat begeben wurden

- Schuldtitel von lokalen und regionalen Gebiets-
kérperschaften

- Schuldtitel von Emittenten, die vom Eurosystem als
Institution mit 6ffentlichem Férderauftrag klassifiziert
sind

-> Schuldtitel von multilateralen Entwicklungsbanken
und internationalen Organisationen

- OGAW-konforme Jumbo-Pfandbriefe

Voraussetzung ist, dass diese Wertpapiere EZB-fahig sind
und im Weiteren eine sehr gute bis gute Bonitat haben
und es sich um Wertpapiere der Kategorie | und Il handelt.

Daneben akzeptiert die Gesellschaft Aktien, wenn
diese Bestandteil eines anerkannten Aktienindex sind.

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten
muissen u.a. in Bezug auf Emittenten angemessen risi-
kodiversifiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner
Sicherheiten desselben Emittenten, sind diese zu aggre-
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gieren. Ubersteigt der Wert der von einem oder mehre-
ren Vertragspartnern gestellten Sicherheiten desselben
Emittenten nicht 20 Prozent des Wertes des Fonds, gilt
die Diversifizierung als angemessen.

Umfang der Besicherung
Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem Um-
fang besichert. Der Kurswert der als Darlehen tbertra-
genen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den
zugehdorigen Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung
der Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den
Sicherungswert zzgl. eines marktiiblichen Aufschlags
nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens-
und Pensionsgeschéfte in einem Umfang besichert sein,
der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das
Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5 Prozent
des Wertes des Fonds nicht iberschreitet. Ist der Ver-
tragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglied-
staat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens liber den EWR oder in einem Drittstaat, in
dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so
darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko 10 Pro-
zent des Wertes des Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fiir Abschldage
der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter
Bewertungsabschldage eine Haircut-Strategie auf die als
Sicherheiten angenommenen Vermdgensgegenstdnde.
Sie umfasst alle Vermégensgegenstande, die als Sicher-
heiten zuldssig sind.

Auf Barsicherheiten in Euro wird kein Haircut berechnet.
Soweit ein Kontrahent im Zusammenhang mit Derivate-,
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften Wert-
papiersicherheiten zu stellen hat, findet auf so gestellte
Sicherheiten ein prozentualer Abschlag vom aktuellen
Marktwert statt (,,Haircut®).

Der Haircut referenziert auf die Sicherheitsabschléage der
Europdischen Zentralbank (EZB). Fiir Aktien wird der Hair-
cut auf 20 Prozent des aktuellen Marktwertes festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich jedoch bei signi-
fikanten Anderungen der Markt-/Kontrahenteneinschit-
zung das Recht vor, diese Haircut-Strategie jederzeit zu
dandern, um die Auswirkungen auf das Fondsvermégen
aufgrund der gednderten Einschdtzungen im Sinne des
Anlegers risikoadaquat abbilden zu kénnen.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf
Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ih-
rer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehal-

ten werden. Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen
von hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem kénnen Barsicherhei-
ten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit
einem Kreditinstitut angelegt werden, wenn die Riickfor-
derung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewdhr-
leistet ist.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im Rah-
men von Derivat-, Wertpapier-Darlehens- und Pensions-
geschaften Wertpapiere als Sicherheit entgegennehmen.
Wenn diese Wertpapiere als Sicherheit ibertragen wur-
den, missen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden.
Hat die Gesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von
Derivatgeschéften als Sicherheit verpfandet erhalten,
kénnen sie auch bei einer anderen Stelle verwahrt wer-
den, die einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt
und vom Sicherungsgeber unabhdngig ist. Eine Wieder-
verwendung der Wertpapiere ist nicht zuldssig.

KREDITAUFNAHME

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent
des Wertes des Fonds zuldssig, sofern die Bedingungen
der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahr-
stelle der Kreditaufnahme zustimmt.

HEBELWIRKUNG (LEVERAGE)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesell-
schaft den Investitionsgrad des Fonds erh6ht (Hebelwir-
kung). Solche Methoden sind insbesondere Kreditauf-
nahmen, der Abschluss von Wertpapier-Darlehen oder
Pensionsgeschéften sowie der Erwerb von Derivaten mit
eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann
solche Methoden fiir den Fonds in dem in diesem Ver-
kaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die M6g-
lichkeit der Nutzung von Derivaten und des Abschlusses
von Wertpapier-Darlehensgeschéaften sowie Pensions-
geschaften wird im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie,
-grundsdtze und -grenzen — Vermdgensgegenstande

— Derivate bzw. — Wertpapier-Darlehensgeschafte und

- Pensionsgeschafte” dargestellt. Die Méglichkeit zur
Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie,
-grundséatze und -grenzen — Kreditaufnahme* erldutert.

Die Gesellschaft erwartet, dass der Hebel des Fonds
nach der ,Brutto-Methode“ gemdR CESR's Guidelines
(Ref. CESR/10-788, ,,sum of notionals“ Verfahren) vom
28. Juli 2010 das 1,5-fache Fondsvermdgen nicht tber-
steigen wird.

Der Hebel wird berechnet, indem das Gesamtexposure
des Fonds durch dessen Nettoinventarwert dividiert wird.
Zur Berechnung des Gesamtexposures wird der Nettoin-
ventarwert des Fonds mit allen Nominalbetrdgen derim
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Fonds eingesetzten Derivatgeschdfte aufsummiert. Et-
waige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten bei
Wertpapier-Darlehen- und Pensionsgeschaften werden
mit beriicksichtigt. Abhdngig von den Marktbedingun-
gen kann die Hebelwirkung jedoch schwanken, sodass es
trotz der standigen Uberwachung durch die Gesellschaft
zu Uberschreitungen der angegebenen HéchstmaRe
kommen kann. Derivate kdnnen von der Gesellschaft mit
unterschiedlicher Zielsetzung eingesetzt werden, etwa
zur Absicherung oder zur Optimierung der Rendite. Die
Berechnung des Gesamtexposures unterscheidet jedoch
nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des
Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund ist die Summe der
Nominalbetrdge kein Indikator fiir den Risikogehalt des
Fonds.

BEWERTUNG
Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

An einer Bdrse zugelassene/in organisiertem Markt
gehandelte Vermégensgegenstinde

Fur die Bewertung von Vermdgensgegenstdnden, die
zum Handel an einer Borse oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen sind, wird der letzte verfiig-
bare handelbare Kurs zugrunde gelegt, der eine verlass-
liche Bewertung gewdhrleistet. Vermdgensgegenstande,
fur die eine Kursfeststellung auf der Grundlage von Geld-
und Briefkursen erfolgt, werden entweder zum Mittelkurs
oder zum Geldkurs (Bid) bewertet.

Nicht an Bérsen notierte oder organisierten Mdrkten
gehandelte Vermégensgegenstidnde oder Vermégens-
gegenstdnde ohne handelbaren Kurs

Fur Vermdgensgegenstidnde, die weder zum Handel an
einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs ver-
fugbar ist, werden Verkehrswerte zugrunde gelegt, die
sich bei sorgfdltiger Einschatzung nach geeigneten Be-
wertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben. Die Angemessenheit und
Geeignetheit der eingesetzten Bewertungsmodelle wer-
den von der Gesellschaft regelmaRig tberpriift.

Besondere Regeln fiir die Bewertung
einzelner Vermdgensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen

und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht
zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen sind (wie beispielsweise
Namensschuldverschreibungen oder Einlagenzertifikate)
und fir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden
Verkehrswerte auf Grundlage geeigneter Bewertungs-
modelle verwendet.
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Optionsrechte und Terminkontrakte

Terminkontrakte (Optionen und Futures), die zum
Handel an einer Terminbo6rse zugelassen sind, werden
zu dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs
(in der Regel sogenannter Settlement- bzw. Abrech-
nungspreis), der eine verlassliche Bewertung gewdhr-
leistet, bewertet.

OTC-Derivate

Over-the-Counter-Derivate (OTC-Derivate) werden zum
Verkehrswert auf Grundlage geeigneter Bewertungs-
modelle bewertet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile

und Darlehen

Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert
zzgl. zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern
das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung
bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zzgl. Zinsen er-
folgt.

Anteile an Investmentvermégen werden mit dem letz-
ten festgestellten Riicknahmepreis bewertet. Alternativ
sowie fiir Exchange Traded Funds (ETF) kann fiir die
Bewertung auf verfligbare, aktuelle Bérsenpreise zu-
rickgegriffen werden.

Unternehmensbeteiligungen

Fiir Vermdgensgegenstande mit dem Charakter einer
unternehmerischen Beteiligung wird zum Zeitpunkt
des Erwerbs als Verkehrswert der Kaufpreis einschlie3-
lich der Anschaffungsnebenkosten angesetzt. Der
Verkehrswert dieser Vermdgensgegenstande wird
spdtestens nach Ablauf von zwdlif Monaten nach dem
Erwerb oder nach der letzten Bewertung erneut nach
anerkannten Grundsédtzen fiir die Unternehmensbewer-
tung ermittelt.

Unverbriefte Darlehensforderungen

Fir unverbriefte Darlehensforderungen werden Ver-
kehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berilicksichtigung der aktuellen Marktgegebenhei-
ten ergeben. Die Angemessenheit und Geeignetheit der
eingesetzten Bewertungsmodelle werden von der Gesell-
schaft regelmaRig tberpriift.

Auf auslédndische Wéhrung lautende
Vermégensgegensténde

Auf ausldndische Wahrung lautende Vermdgensgegen-
stdnde werden zu dem unter Zugrundelegung des
Fixings von WM-Company um 16:00 Uhr (Londoner
Zeit)/17:00 Uhr (deutscher Zeit) ermittelten Devisen-
kurs der Wahrung in Euro taggleich umgerechnet.



Invest Dividende Verkaufsprospekt Stand 15. Januar 2024

Bewertung von Anteilen an Immobilien-Gesellschaften
Der Wert der Beteiligung an einer Immobilien-Gesell-
schaft ist durch einen Abschlusspriifer nach den fiir die
Bewertung von Unternehmensbeteiligungen allgemein
anerkannten Grundsdtzen zu ermitteln.

TEILINVESTMENTVERMOGEN
Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermégen einer Um-
brella-Konstruktion.

ANTEILE.

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen ver-
brieft oder als elektronische Anteilscheine begeben.
Verbriefte Anteilscheine werden ausschliel3lich in Sam-
melurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden werden
bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein An-
spruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteil-
scheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur
bei Depotverwahrung moglich. Die Anteilscheine lauten
auf den Inhaber und sind liber einen Anteil oder eine
Mehrzahl von Anteilen ausgestellt. Mit der Ubertragung
eines Anteilscheins gehen auch die darin verbrieften
Rechte Uber.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANTEILEN

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich
nicht beschrankt. Die Anteile konnen bei der Verwahr-
stelle Landesbank Baden-Wiirttemberg, Am Hauptbahn-
hof 2, 70173 Stuttgart, erworben werden. Sie werden
von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben,
der bei der Anteilklasse Invest Dividende VV dem Net-
toinventarwert pro Anteil (,Anteilwert”) zuziiglich eines
Ausgabeaufschlags entspricht. Die Berechnung des
Nettoinventarwerts wird im Abschnitt ,Anteile, Unter-
abschnitt ,,Ausgabe- und Riicknahmepreis* erldutert.
Bei der Anteilklasse Invest Dividende R entspricht der
Ausgabepreis dem Nettoinventarwert. Daneben ist der
Erwerb Uiber die Vermittlung Dritter mdglich, hierbei
kdnnen zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft
behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend
oder dauerhaft teilweise oder vollstandig einzustellen.

Die Mindestanlagesumme der Anteilklasse Invest
Dividende VV betragt 10.000 EUR.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen bewertungstaglich die Riicknahme
ihrer Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft die An-
teilrlicknahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat (sie-
he Abschnitt ,,Aussetzung der Anteilriicknahme*). Riick-
nahmeorders sind bei der Verwahrstelle, der Gesellschaft

selbst oder gegeniiber einem vermittelnden Dritten (z.B.
depotfiihrende Stelle) zu stellen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem

am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis
zuriickzunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten
Anteilwert — ggf. abzliglich eines Riicknahmeabschla-
ges — entspricht. Die Riicknahme kann auch durch die
Vermittlung Dritter (z. B. die depotfiihrende Stelle) erfol-
gen, hierbei kénnen zusatzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleich-
behandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich
kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen
zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen
kann. Sie setzt deshalb einen taglichen Orderannahme-
schluss fest. Die Abrechnung von Ausgabe- und Riick-
nahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt
spdtestens an dem auf den Eingang der Order folgenden
Wertermittlungstag (=Abrechnungsstichtag) zu dem
dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem An-
nahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesell-
schaft eingehen, werden spatestens am tiberndchsten
Wertermittlungstag (=Abrechnungsstichtag) zu dem
dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der Orderan-
nahmeschluss fiir diesen Fonds ist auf der Homepage der
Gesellschaft unter www.LBBW-AM.de veréffentlicht. Er
kann von der Gesellschaft jederzeit gedndert werden.

Dariiber hinaus konnen Dritte die Anteilausgabe bzw.
-ricknahme vermitteln, z. B. die depotfiihrende Stelle des
Anlegers. Dabei kann es zu 1dngeren Abrechnungszeiten
kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmoda-
litaten der depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft
keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeit-
weilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen las-
sen. Solche auBergewdhnlichen Umstande liegen etwa
vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der
Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auRerplanméaRig
geschlossen ist, oder wenn die Vermdgensgegenstdnde
des Fonds nicht bewertet werden kénnen. Daneben kann
die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknah-
me der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse
der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst
dann zu dem dann giiltigen Riicknahmepreis zuriick-
zunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziiglich,
jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anleger,
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Vermdgensgegenstande des Fonds verduf3ert hat. Einer
voriibergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wie-
deraufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auf-
16sung des Sondervermdgens folgen (siehe hierzu den
Abschnitt ,Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung
des Fonds*).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus unter
www.LBBW-AM.de liber die Aussetzung und die Wieder-
aufnahme der Riicknahme der Anteile. AuBerdem werden
die Anleger lber ihre depotfiihrenden Stellen per dauer-
haftem Datentrdger, etwa in Papierform oder elektroni-
scher Form informiert.

LIQUIDITATSMANAGEMENT

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche Grundsatze

und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Li-

quiditatsrisiken des Fonds zu tiberwachen und zu gewahr-

leisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des

Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des

Fonds deckt. Die Grundsédtze und Verfahren umfassen:

- Die Gesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken,
die sich auf Ebene des Fonds oder der Vermdgens-
gegenstdnde ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine
Einschatzung der Liquiditat der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstidnde in Relation zum Fondsver-
madgen vor und legt hierfir eine Liquiditatsquote fest.
Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispiels-
weise eine Analyse des Handelsvolumens, der Kom-
plexitdt des Vermégensgegenstands und die Anzahl
der Handelstage, die zur VerduBerung des jeweiligen
Vermdgensgegenstands benotigt werden, ohne Ein-
fluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft
Uberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und
deren Riicknahmegrundsatze und daraus resultie-
rende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat des
Fonds.

- Die Gesellschaft Giberwacht die Liquiditatsrisiken, die
sich durch erhéhte Verlangen der Anleger auf Anteil-
ricknahme ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich
Erwartungen lber Nettomittelveranderungen unter
Beriicksichtigung von verfligbaren Informationen
Uber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus
historischen Nettomittelverdanderungen. Sie beriick-
sichtigt die Auswirkungen von GroRabrufrisiken und
anderen Risiken (z.B. Reputationsrisiken).

- Die Gesellschaft hat fiir den Fonds addquate Limits fur
die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie tiberwacht die
Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer
Uberschreitung oder méglichen Uberschreitung der
Limits festgelegt.

- Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren ge-
wdhrleisten eine Konsistenz zwischen Liquiditdtsquo-
te, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten
Nettomittelveranderungen.
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Die Gesellschaft tiberprift diese Grundsatze regelmaRig
und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fiihrt regelmaRig, mindestens monatli-
che Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisi-
ken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fiihrt die
Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger und aktueller
quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, quali-
tativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestra-
tegie, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und
Fristen, innerhalb derer die Verm6gensgegenstdnde ver-
duBert werden kdonnen, sowie Informationen in Bezug auf
allgemeines Anlegerverhalten und Marktentwicklungen
einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls
mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im Fonds so-
wie in Anzahl und Umfang atypische Verlangen auf An-
teilrlicknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Aus-
wirkungen ab, einschlieRlich Nachschussforderungen,
Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie
tragen Bewertungssensitivitaten unter Stressbedingun-
gen Rechnung. Sie werden unter Beriicksichtigung der
Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart
und der Riicknahmegrundsétze des Fonds in einer der
Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefuhrt.

Die Riickgaberechte unter normalen und auRergewdhn-
lichen Umsténden sowie die Aussetzung der Riicknahme
sind im Abschnitt ,,Anteile — Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen — Aussetzung der Anteilriicknahme* darge-
stellt. Die hiermit verbundenen Risiken sind unter ,Ri-
sikohinweise — Risiken einer Fondsanlage — Aussetzung
der Anteilriicknahme* sowie ,Risiken der eingeschrank-
ten Liquiditat des Fonds (Liquiditatsrisiko)“ erlautert.

BORSEN UND MARKTE

Die Gesellschaft hat Kenntnis davon, dass die Anteile des

Fonds auch in den folgenden Markten gehandelt werden:

- Hanseatische Wertpapierbérse, Hamburg
Organisierter Markt, ,Fondsbdrse Deutschland”

- Borse Berlin Bremen, Berlin, Organisierter Markt

- Borse Dusseldorf, Diisseldorf, Organisierter Markt

- Borse Stuttgart, Stuttgart, IF-X

- Borse Frankfurt, Frankfurt am Main, Xetra Funds

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile
ohne Zustimmung der Gesellschaft auch an anderen
Markten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zu-
stimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile
in den Freiverkehr oder einen anderen auBerbdrslichen
Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Mark-
ten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlie3-
lich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstdande, sondern auch durch Angebot und
Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von
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dem von der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermit-
telten Anteilwert abweichen.

FAIRE BEHANDLUNG DER ANLEGER

UND ANTEILKLASSEN

Der Fonds kann aus verschiedenen Anteilklassen be-
stehen, das heilt, die ausgegebenen Anteile verbriefen
verschiedene Rechte, je nachdem zu welcher Klasse sie
gehoren. Es existieren derzeit folgende Anteilklassen:

Invest Dividende R
-> WKN: A2QDRN/ISIN: DEOOOA2QDRN1

Invest Dividende VV
- WKN: A2QDRM/ISIN: DEO0O0OA2QDRM3

Auf Grund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann
das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit seinem
Investment in den Fonds erzielt, variieren, je nachdem,
zu welcher Anteilklasse die von ihm erworbenen Anteile
gehoren. Das gilt sowohl fiir die Rendite, die der Anleger

vor Steuern erzielt, als auch fir die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstdnden ist nur ein-
heitlich fiir den ganzen Fonds zuldssig, er kann nicht fiir
einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen
erfolgen.

Wahrungskurssicherungsgeschéfte fiir einzelne wah-
rungsgesicherte Anteilklassen bilden nur insoweit eine
Ausnahme, als die Ergebnisse aus diesen Geschéften
lediglich den betreffenden wahrungsgesicherten Anteil-
klassen zugeordnet werden und fiir die anderen Anteil-
klassen keine Auswirkungen auf die Anteilwertentwick-
lung haben.

GemdR § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Anlagebedingun-
gen“ des Fonds kénnen jederzeit Anteilklassen gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes
einschlieRlich des Einsatzes von Wdhrungskurssiche-
rungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung und der
Mindestanlagesumme von den bestehenden Anteilklas-
sen unterscheiden.

Mit den Kosten, die anldsslich der Einfiihrung einer
neuen Anteilklasse anfallen, diirfen ausschlieBlich die
Anleger dieser neuen Anteilklasse belastet werden.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behan-
deln. Sie darfim Rahmen der Steuerung des Liquiditats-
risikos und der Riicknahme von Anteilen die Interessen
eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht
Uber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer
anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire
Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe Abschnitt
»Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme* sowie
~Ligquiditaitsmanagement®”.

AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknah-
mepreises fir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter
Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert
der zum Fonds gehérenden Vermdgensgegenstdnde
abziiglich der Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert).

Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch
die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Wert
jedes Anteils (,Anteilwert®).

Sofern bei dem Fonds Anteilklassen gebildet wurden,
wird der Anteilwert fiir jede Anteilklasse gesondert
errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer An-
teilklassen, die ggf. anfallenden Ausschiittungen (ein-
schlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufiih-
renden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und ggf. die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften,
die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggdf. ein-
schlieB8lich Ertragsausgleich, ausschlief8lich dieser An-
teilklasse zugeordnet werden.

Der Wert fiir die Anteile des Fonds wird an allen deut-
schen Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feier-
tagen in Deutschland im Geltungsbereich des KAGB, die
Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden
Jahres kdnnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle
von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von der Er-
mittlung des Anteilwerts wird derzeit an Neujahr, Hei-
lige Drei Kénige, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag,
Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag
der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und
2. Weihnachtsfeiertag und Silvester abgesehen.

AUSSETZUNG DER ERRECHNUNG DES

AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREISES

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und
Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben Voraus-
setzungen wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese
sind im Abschnitt ,Anteile — Aussetzung der Anteilriick-
nahme* naher erldutert.

AUSGABEAUFSCHLAG

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteil-
wert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden. Der
Ausgabeaufschlag betragt bis zu 3,75 Prozent des Anteil-
wertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Erhebung
eines Ausgabeaufschlages abzusehen.
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Zurzeit berechnet die Gesellschaft bei der Anteilklas-

se Invest Dividende R einen Ausgabeaufschlag von

3,75 Prozent des Anteilwertes. Bei der Anteilklasse Invest
Dividende VV entspricht der Ausgabepreis dem Riicknah-
mepreis. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.

Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds reduzieren
oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt
im Wesentlichen eine Vergiitung fiir den Vertrieb der
Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Aus-
gabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen
an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

RUCKNAHMEABSCHLAG
Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

VEROFFENTLICHUNG DER

AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREISE

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie ggf. der An-
teilwert werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme in
einer hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschafts-
zeitung oder unter www.LBBW-AM.de verdffentlicht.

KOSTEN.

KOSTEN BEI AUSGABE UND RUCKNAHME
DER ANTEILE

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die
Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum
Ausgabepreis (bei der Anteilklasse Invest Dividende VV
zum Anteilwert und bei der Anteilklasse Invest Dividen-
de R zum Anteilwert zzgl. Ausgabeaufschlag) bzw. Riick-
nahmepreis (Anteilwert) ohne Berechnung zusatzlicher
Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter,
kdnnen diese hohere Kosten als den Ausgabeaufschlag
berechnen. Gibt der Anleger Anteile liber Dritte zurlick,
so kdénnen diese bei der Riicknahme der Anteile eigene
Kosten berechnen.

VERWALTUNGS- UND SONSTIGE KOSTEN

Die Gesellschaft erhdlt fur die Verwaltung des Fonds
eine jahrliche volumenabhangig gestaffelte Verglitung
von bis zu 1,20 Prozent des Fonds jeweils auf das ge-
samte Fondsvolumen berechnet. Die jahrliche Vergi-
tung reduziert sich um 0,05 Prozentpunkte, sobald das
Fondsvolumen 50 Mio. EUR oder mehr betragt, sowie um
weitere 0,05 Prozentpunkte sobald das Fondsvolumen
100 Mio. EUR oder mehr betragt.

Zurzeit berechnet die Gesellschaft eine jahrliche Verwal-
tungsvergiitung von 0,20 Prozent fiir die Anteilklasse
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Invest Dividende VV und von 0,45 Prozent fur die Anteil-
klasse Invest Dividende R. Dabei wird die jahrliche Ver-
glitung der beiden Anteilsklassen um 0,05 Prozentpunk-
te reduziert, sobald das Fondsvolumen 50 Mio. EUR oder
mehr betragt, sowie um weitere 0,05 Prozentpunkte so-
bald das Fondsvolumen 100 Mio. EUR oder mehr betragt

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des An-
lagekonzepts einer oder mehrerer Anlageberatungsge-
sellschaften oder Portfolio-Verwaltungsgesellschaften
bedienen. Die Gesellschaft zahlt fiir die Anlageberatung
oder Portfolio-Verwaltung bei der Umsetzung des Anla-
gekonzepts eine jahrliche Vergiitung von bis zu 1,50 Pro-
zent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Fondsvermodgens. Die Vergiitung wird von der Verwal-
tungsvergitung nicht abgedeckt und somit dem Fonds
zusatzlich belastet. Es steht der Gesellschaft frei, fiir das
Fondsvermodgen eine niedrigere Vergitung in Rechnung
zu stellen oder von der Berechnung einer Vergiitung ab-
zusehen.

Zurzeit berechnet die Gesellschaft eine Beratervergii-
tung von 0,90 Prozent fiir die Anteilklasse Invest Divi-
dende R und von 0,80 Prozent fiir die Anteilklasse Invest
Dividende VV.

Die Gesellschaft erhalt ferner aus dem Fonds eine jahr-
liche Kostenpauschale in Héhe von bis zu 0,30 Prozent
des Wertes des Fonds.

Zurzeit berechnet die Gesellschaft eine jahrliche Kosten-
pauschale in Héhe von 0,08 Prozent des Wertes des
Fonds.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend ge-
nannten Kosten ab, die dem Fonds nicht separat belastet
werden:

a) bankubliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. ein-
schliel8lich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwah-
rung auslandischer Vermdgensgegenstande im Aus-
land;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsun-
terlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufs-
prospekt und Basisinformationsblatt);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halb-
jahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise
und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen
und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten fur die Prifung des Fonds durch den Ab-
schlussprifer des Fonds;

e) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevoll-
machtigten;

f) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolgs des Fonds
durch Dritte;
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g) Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial
oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein
oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Ver-
mdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder
potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten
oder im engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem Fonds die durch Dritte in Rechnung
gestellten Kosten und Leistungsentgelte, deren Dienste
sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die Verwal-
tung von Derivate-Geschaften und fur die Verwaltung
von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte (Collateral-
Management) bedient, bis zur Héhe von jdhrlich insge-
samt 0,10 Prozent des Wertes des Fonds belastet. Dies
beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im
Rahmen der Erfiillung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
European Market Infrastructure Regulation (EMIR), un-
ter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister
sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-
Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten
oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit eine jahrliche
Vergiitung von bis zu 0,20 Prozent des Wertes des Fonds.
Zurzeit erhalt die Verwahrstelle eine jahrliche Vergiitung
von 0,045 Prozent.

Der Betrag, der dem Fonds nach den vorstehenden
Absdtzen als Vergiitung/Kosten entnommen wird,
kann jahrlich insgesamt bis zu 3,30 Prozent des
Wertes des Fonds betragen.

Die Vergiitungen/Kosten gemaR den vorstehenden Ab-
sdtzen werden auf Basis des bewertungstdglich ermit-
telten Nettoinventarwertes errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungs-
tage eines Monats ermittelt. Der jeweilige Vergiitungs-
satz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats
zeitanteilig gewichtet. Die Vergiitung errechnet sich aus
dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zei-
tanteiligen Vergiitungssatzes. Die anteilige Vergiitung
wird téglich abgegrenzt und kann dem Fonds jederzeit
entnommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
ggf. Dritten zustehenden Verglitungen/Kosten gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

a) Kosten fur die Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers, aulRer im Fall der Informa-
tionen Uiber Fondsverschmelzungen und der Infor-
mationen Giber MaBnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittlung;

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung
von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir
Rechnung des Fonds sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des Fonds erhobenen
Anspriichen;

¢) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in
Bezug auf den Fonds erhoben werden;

d) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick
auf den Fonds;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb
und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kén-
nen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduBerung von Vermdgensgegenstdnden ent-
stehen;

g) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den
an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergiitungen, im Zusammenhang mit den
vorstehend genannten Aufwendungen und im Zu-
sammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Der Gesellschaft konnen im Zusammenhang mit Geschaf-
ten fiir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker
Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformations-
systeme) entstehen, die im Interesse der Anleger bei den
Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen der aus
dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitu-
te, wiederkehrend — meist jahrlich — Vermittlungsentgel-
te als sog. ,Vermittlungsfolgeprovisionen®. Hierbei kann
es sich um wesentliche Teile der Verwaltungsvergiitung
der Gesellschaft handeln. Dies erfolgt zur Abgeltung

von Vertriebsleistungen. Auf Wunsch des Anlegers eines
Fonds wird die Gesellschaft weitere Einzelheiten gegen-
tber dem Anleger offenlegen.

Die Gesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen mit
einzelnen Anlegern die teilweise Riickzahlung von ver-
einnahmter Verwaltungsvergiitung an diese Anleger
vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in Betracht,
wenn institutionelle Anleger direkt Grol3betrdge langfris-
tig anlegen.

BESONDERHEITEN BEIM ERWERB VON
INVESTMENTANTEILEN

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Fonds wird
eine Verwaltungsvergitung fiir die im Fonds gehaltenen
Anteile an Zielfonds berechnet.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfondsantei-
len sind folgende Arten von Gebiihren, Kosten, Steuern,
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Provisionen und sonstigen Aufwendungen, mittelbar
oder unmittelbar von den Anlegern des Fonds zu tra-
gen. Die zu erwartenden Aufwendungen betragen bis zu
0,10 Prozent des Fondsvolumens. Dieser Betrag ist eine
Schdtzung und kann bei nachgewiesenen Mehrkosten
Uberschritten werden. Der Fonds wird nur die tatsachli-
chen Kosten tragen, selbst wenn diese den Héchstbetrag
unterschreiten oder tiberschreiten.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausga-
beaufschldge und Riicknahmeabschlédge offen gelegt,
die dem Fonds im Berichtszeitraum fir den Erwerb und
die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet
worden sind. Ferner wird die Vergiitung offen gelegt,
die dem Fonds von einer in- oder auslandischen Gesell-
schaft oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung
fur die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet
wurde.

ANGABE EINER GESAMTKOSTENQUOTE

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten
des Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt
und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens
ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Die Verwaltungs-
kosten setzen sich zusammen aus der Vergiitung fiir die
Verwaltung des Fonds, der Vergiitung der Verwahrstelle
sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zusatzlich be-
lastet werden kénnen (siehe Abschnitt ,Kosten — Verwal-
tungs- und sonstige Kosten“ sowie ,,— Besonderheiten
beim Erwerb von Investmentanteilen®). Die Gesamtkos-
tenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die
beim Erwerb und der VerduRBerung von Vermdgensge-
genstdanden entstehen (Transaktionskosten).

Abweichender Kostenausweis

durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte
beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht
mit den Kostenangaben in diesem Prospekt und im Ba-
sisinformationsblatt deckungsgleich sind und die hier
beschriebene Gesamtkostenquote libersteigen kénnen.
Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die
Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z. B. Vermittlung, Bera-
tung oder Depotfiihrung) zuséatzlich beriicksichtigt. Dar-
Uber hinaus berlicksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fiir die
auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere
die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis konnen sich sowohl
bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
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bei regelmaRigen Kosteninformationen tiber die beste-
hende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kun-
denbeziehung.

VERGUTUNGSPOLITIK

Die Gesellschaft unterliegt den fiir Kapitalverwal-
tungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen
Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Ver-
giitungssystems. Die Vergiitungssysteme der Gesell-
schaft werden mindestens einmal jahrlich aufihre
Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen
Vorgaben iiberpriift.

Das Vergiitungssystem der Gesellschaft besteht aus
fixen und variablen Vergiitungselementen sowie aus
monetdren und nicht-monetdren Nebenleistungen.
Durch die Beachtung von Richtwerten fiir die Gesamt-
zielvergiitung ist gewdhrleistet, dass keine signifikan-
te Abhdngigkeit von der variablen Vergiitung besteht
und dass ein angemessenes Verhdltnis von variabler
zu fixer Vergiitung besteht. Die Richtwerte variieren
in Abhdngigkeit von der Vergiitungshohe und werden
grundsétzlich auf ihre Marktiiblichkeit und Angemes-
senheit Giberpriift.

Fiir die Geschiftsfiihrung der Gesellschaft, Mitarbeiter,
deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der von ihr verwalteten Sondervermégen haben,
sowie bestimmte weitere Mitarbeiter (,,risikorelevante
Mitarbeiter”) gelten besondere Regelungen. So wird
fiir risikorelevante Mitarbeiter zwingend ein Anteil von
mindestens 40 Prozent und bis zu 60 Prozent der vari-
ablen Vergiitung liber einen Zeitraum von mindestens
drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil
der Vergiitung ist wihrend dieses Zeitraums risikoab-
hangig, d. h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbei-
tragen des Mitarbeiters, der Gesellschaft bzw. der von
dieser verwalteten Sondervermdgen insgesamt ge-
kiirzt werden oder gédnzlich entfallen. Jeweils am Ende
jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene
Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar und jeweils
zum Zahlungstermin ausgezahit.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der
Gesellschaft sind im Internet unter
- https://www.lbbw-am.de/ueber-uns/
corporate-governance/verguetungsberichte
veroffentlicht. Hierzu zéhlen eine Beschreibung der Be-
rechnungsmethoden fiir Vergiitungen und Zuwendungen
an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der
fur die Zuteilung zustdndigen Personen. Auf Verlangen
werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos
in Papierform zur Verfligung gestellt.
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WERTENTWICKLUNG,
ERMITTLUNG UND VER-
WENDUNG DER ERTRAGE,
GESCHAFTSJAHR.

WERTENTWICKLUNG

Anteilklasse Invest Dividende R
BVI-Wertentwicklung in %
1 Jahr 4,28

Anteilklasse Invest Dividende VV
BVI-Wertentwicklung in %
1 Jahr 4,64

Stand: 29. Dezember 2023

Quelle: LBBW Asset Management/eigene Berechnungen
BVI-Wertentwicklung: Ohne Beriicksichtigung des Ausga-
beaufschlags

Die historische Wertentwicklung des Fonds erméglicht
keine Prognose fir die zukiinftige Wertentwicklung.

ERMITTLUNG DER ERTRAGE,
ERTRAGSAUSGLEICHSVERFAHREN

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des Ge-
schéftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus
Investmentanteilen. Hinzu kommen Entgelte aus Darle-
hens- und Pensionsgeschaften. Weitere Ertrage konnen
aus der VerauRerung von fiir Rechnung des Fonds gehal-
tenen Vermdgensgegenstdnden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sog. Ertrags-
ausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der
Anteil der ausschiittungsfahigen Ertrage am Anteilpreis
infolge Mittelzu- und -abfliissen schwankt. Anderenfalls
wirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wahrend des
Geschiftsjahres dazu fiihren, dass an den Ausschiit-
tungsterminen pro Anteil weniger Ertrédge zur Ausschiit-
tung zur Verfiigung stehen, als dies bei einer konstanten
Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére. Mittelabfliisse
hingegen wiirden dazu fiihren, dass pro Anteil mehr Er-
trége zur Ausschiittung zur Verfligung stiinden, als dies
bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der
Fall wére.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschifts-
jahres die ausschiittungsfdahigen Ertrége, die der Anteil-
erwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss
und der Verkaufer von Anteilen als Teil des Riicknahme-

preises vergttet erhdlt, fortlaufend berechnet und als
ausschittungsfahige Position in der Ertragsrechnung
eingestellt.

Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die bei-
spielsweise kurz vor dem Ausschiittungstermin Anteile
erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausga-
bepreises in Form einer Ausschittung zuriickerhalten,
obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der
Ertrage nicht mitgewirkt hat.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wahrend

des Geschéftsjahres fiir Rechnung des Fonds angefalle-
nen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen sowie
Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften — unter
Beriicksichtigung des zugehdérigen Ertragsausgleichs —
jedes Jahrinnerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschéftsjahres an die Anleger aus. Zwischenausschiit-
tungen sind zuldssig. Realisierte VerdufRerungsgewinne
und sonstige Ertrage — unter Beriicksichtigung des zu-
gehdorigen Ertragsausgleichs — konnen ebenfalls zur Aus-
schiittung herangezogen werden.

Sofern der Fonds thesaurierende Anteilklassen hat, wer-
den die Ertrage nicht ausgeschiittet, sondern im Fonds
wieder angelegt.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle
verwahrt werden, schreiben deren Geschaftsstellen die
Ausschittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei
anderen Banken oder Sparkassen gefiihrt wird, konnen
zusatzliche Kosten entstehen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar und
endet am 31. Dezember.

AUFLOSUNG, UBER-
TRAGUNG UND VER-
SCHMELZUNG DES FONDS.

VORAUSSETZUNGEN FUR DIE AUFLOSUNG DES FONDS
Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des
Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht

zur Verwaltung des Fonds kiindigen unter Einhaltung
einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs Monaten
durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht. Uber
die Kiindigung werden die Anleger aulRerdem uber ihre
depotfiihrenden Stellen per dauerhaftem Datentrédgerin
Papierform oder elektronischer Form informiert. Mit dem
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Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der
Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesell-
schaft, wenn das Insolvenzverfahren tiber ihr Ver-
mogen erdffnet wird oder mit der Rechtskraft des
Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse
abgewiesen wird.

Mit Erloschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft
geht das Verfligungsrecht liber den Fonds auf die Ver-
wahrstelle liber, die den Fonds abwickelt und den Erlos
an die Anleger verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ver-
waltung Ubertragt.

VERFAHREN BEI AUFLOSUNG DES FONDS

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den Fonds
auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der VerduBerung der Vermégenswerte des
Fonds abziiglich der noch durch den Fonds zu tragenden
Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten
werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer
jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung
des Liquidationserldses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwal-
tungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spates-
tens drei Monate nach dem Stichtag der Auflésung des
Fonds wird der Auflésungsbericht im Bundesanzeiger
bekannt gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds
abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem
die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese
Berichte sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem
Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

UBERTRAGUNG DES FONDS

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungs-
recht iber das Sondervermdgen auf eine andere Kapi-
talverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung
bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin.
Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger
und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbe-
richt des Fonds sowie den in diesem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien be-
kannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung
wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen
Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der auf-
nehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Uber-
tragung darf jedoch friihestens drei Monate nach ihrer
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Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden.
Samtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug
auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapital-
verwaltungsgesellschaft tber.

VORAUSSETZUNGEN FUR DIE VERSCHMELZUNG

DES FONDS

Alle Vermdgensgegenstande dieses Fonds diirfen mit
Genehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes
oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes In-
vestmentvermdgen lUbertragen werden, welches die
Anforderungen an einen OGAW erfiillen muss, derin
Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat
aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des
ibertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam,
sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt
wird.

RECHTE DER ANLEGER BEI DER VERSCHMELZUNG

DES FONDS

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplan-
ten Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre
Anteile ohne weitere Kosten zuriickzugeben, mit Aus-
nahme der Kosten zur Deckung der Auflésung des Fonds,
oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen
Publikums-Investmentvermégens umzutauschen, das
ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen
desselben Konzerns verwaltet wird und dessen Anlage-
grundsatze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Da-
tentrdger, etwa in Papierform oder elektronischer Form
Uber die Griinde fiir die Verschmelzung, die potentiellen
Auswirkungen fir die Anleger, deren Rechte in Zusam-
menhang mit der Verschmelzung sowie iber mal3gebli-
che Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern ist
zudem das Basisinformationsblatt fiir das Investment-
vermogen zu lUbermitteln, auf das die Verm6égensgegen-
stande des Fonds libertragen werden. Der Anleger muss
die vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage vor
Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner An-
teile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventar-
werte des Fonds und des libernehmenden Investment-
vermdgens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird
festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird vom
Abschlusspriifer gepriift. Das Umtauschverhdltnis ermit-
telt sich nach dem Verhdltnis der Nettoinventarwerte je
Anteil des Fonds und des libernehmenden Investment-
vermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger
erhdlt die Anzahl von Anteilen an dem iibernehmenden
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Investmentvermoégen, die dem Wert seiner Anteile an
dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Um-
tauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie am
Ubertragungsstichtag Anleger des iibernehmenden In-
vestmentvermdgens. Die Gesellschaft kann ggf. auch mit
der Verwaltungsgesellschaft des iibernehmenden Invest-
mentvermdgens festlegen, dass den Anlegern des Fonds
bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausge-
zahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermdgenswerte
erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wahrend des
laufenden Geschéaftsjahres des Fonds statt, muss die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dari-
ber hinaus unter www.LBBW-AM.de bekannt, wenn der
Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes
Investmentvermdgen verschmolzen wurde und die Ver-
schmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf
ein anderes Investmentvermdgen verschmolzen werden,
das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so liber-
nimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung
des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das auf-
nehmende oder neu gegriindete Investmentvermdgen
verwaltet.

AUSLAGERUNG.

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgela-
gert:
- Personalverwaltung und -administration:
Landesbank Baden-Wiirttemberg,
Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart
- Interne Revision:
KPMG AG Wirtschaftpriifungsgesellschaft,
THE SQUAIRE/Am Flughafen,
60549 Frankfurt am Main

INTERESSENKONFLIKTE.

Interessenkonflikte kénnen insbesondere in folgenden
Konstellationen auftreten:
1. Zwischen den Anlegern bzw. Kunden und
a) der Gesellschaft,
b) anderen Unternehmen der LBBW-Gruppe
(einschlieB8lich der Muttergesellschaft LBBW),
c) denin der Gesellschaft beschaftigten oder mit
diesen verbundenen relevanten Personen bzw.
Mitarbeitern, inklusive der Geschéftsleitung,

d) Personen, die durch Kontrolle mit der Gesellschaft
verbunden und
e) anderen Anlegern bzw. Kunden;

. im Rahmen der kollektiven Verm&gensverwaltung

sowie bei folgenden Wertpapierdienstleistungen

oder -Nebendienstleistungen:

a) Verwaltung einzelner oder mehrerer in Finanz-
instrumenten angelegter Vermdgen fiir andere
mit Entscheidungsspielraum einschlieBlich der
Portfolioverwaltung fremder Investmentvermdgen
(Finanzportfolioverwaltung),

b) Anlageberatung;

. insbesondere

a) aus personlichen Beziehungen relevanter Perso-
nen (Geschaftsleiter oder Mitarbeiter oder mit die-
sen verbundene Personen)

— der Gesellschaft mit Emittenten von Finanz-
instrumenten, z.B. Giber die Mitwirkung in Auf-
sichts- oder Beirdten bzw.

— von Emittenten von Finanzinstrumenten mit
der Gesellschaft (z. B. Anleger bzw. Kunden der
Gesellschaft);

b) bei Konstellationen, in denen der Gesellschaft
oder einzelnen relevanten Personen bzw. Mitarbei-
tern der Gesellschaft Informationen vorliegen, die
zum Zeitpunkt eines Kundengeschafts noch nicht
offentlich bekannt sind;

¢) bei Erhalt oder Gewdhr von Zuwendungen (z.B.
Platzierungs- oder Vertriebsfolgeprovisionen,
geldwerte Vorteile) von Dritten oder an Dritte,
auch Vermittlern, im Zusammenhang mit kollekti-
ver Vermdgensverwaltung oder Wertpapierdienst-
leistungen fiir den Anleger bzw. Kunden;

d) durch Anreizsysteme bzw. durch erfolgsbezogene
Vergiitung von relevanten Personen bzw. Mitarbei-
tern und Vermittlern;

e) bei Geschaften bzw. Transaktionen unserer rele-
vanten Personen bzw. Mitarbeiter, die von ihnen
fur eigene oder fiir Rechnung nahestehender Drit-
ter ausgefiihrt werden;

f) bei Geschéaften zwischen der Gesellschaft und den
von ihr verwalteten Sondervermdgen oder Indivi-
dualportfolios;

g) bei Geschidften zwischen von der Gesellschaft ver-
walteten und/oder beratenen Investmentvermo-
gen und/oder Individualportfolios, insbesondere
beim Erwerb eigener Zielfonds;

h) bei Interessenkonflikten zwischen verschiedenen
Anlegern (late trading, market timing, frequent
trading);

i) bei Wahrung des Kundeninteresses bei der Order-
ausfiihrung (Best Execution, Cross Trades, einge-
schrankte Zuteilung bei IPO);
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j) bei Interessenkonflikten aus Zugehorigkeit zum
LBBW-Konzern z.B.

Unabhangigkeit der Portfoliomanager

Kontrahent LBBW (Transaktionskosten)

Kauf von LBBW Anleihen fur den Fonds

OTC-Geschéfte mit der LBBW;

k) bei Devisentermingeschaften mit der Verwahrstel-
le;

1) beim Handel Gber den Asset Manager;

m) bei Stimmrechtsausiibung.

Im Einzelnen ergreift die Gesellschaft u.a. folgende MaR-

nahmen:

- Schaffung organisatorischer Verfahren zur Wahrung
des Anleger- bzw. Kundeninteresses im Portfolioma-
nagement;

- Ausfuhrung von Auftragen entsprechend den Ausfiih-
rungsgrundsatzen der Gesellschaft;

- Regelungen iiber die Annahme und Gewdhrung von
Zuwendungen sowie deren Offenlegung;

- Schaffung von Vertraulichkeitsbereichen durch Er-
richtung von Informationsbarrieren, die Trennung von
Verantwortlichkeiten und/oder rdumliche Trennung
der relevanten Personen bzw. Mitarbeiter, die auf-
grund ihrer Tatigkeit Zugang zu Insiderinformationen
erlangen kénnen;

- Fiihrung einer Insider- bzw. Beobachtungsliste (watch
list), die der Uberwachung des sensiblen Informati-
onsaufkommens sowie der Verhinderung eines Miss-
brauchs von Insiderinformationen dient;

- Fuhrung einer Sperrliste (restricted list), die unter
anderem dazu dient, mdglichen Interessenkonflikten
durch Geschaftsverbote zu begegnen;

- Uberwachung und Verpflichtung zur Offenlegung von
Wertpapiergeschéften solcher relevanten Personen
bzw. Mitarbeiter, bei denen im Rahmen ihrer Tatigkeit
Interessenkonflikte auftreten kénnen;

- Regelungen fiir relevante Personen bzw. Mitarbeiter
zum Umgang mit vertraulichen Informationen;

- Regelungen fiir relevante Personen bzw. Mitarbeiter
zur Annahme von Nebentatigkeiten.

In Fallen, in denen Interessenkonflikte in besonderem
MaRe entstehen oder trotz der oben aufgefiihrten MaRk-
nahmen nicht eingeschrdankt werden kénnen, wird die
Gesellschaft dies gegeniiber den betroffenen Anlegern
bzw. Kunden zusatzlich offen legen.

Die vorgenannten Interessenkonflikte und die Verfahren
zu ihrer Vermeidung werden jahrlich tiberprift. Fir etwa-
ige Fragen zu einzelnen Interessenkonflikten und deren
Vermeidung steht die Gesellschaft den Anlegern gerne
zur Verfligung.

42



Invest Dividende Verkaufsprospekt Stand 15. Januar 2024

KURZANGABEN UBER
STEUERRECHTLICHE
VORSCHRIFTEN.

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gel-
ten nur fiir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Unbeschrankt steuerpflichtige
Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander
bezeichnet. Dem ausldandischen Anleger empfehlen
wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und magliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in
seinem Heimatland individuell zu kldren. Auslédndische
Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steu-
erpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als
Steuerausldander bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von

der Kdrperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist
jedoch partiell korperschaftsteuerpflichtig mit seinen
inlandischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen
inlandischen Einkiinften im Sinne der beschrankten Ein-
kommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus
dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der
Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflich-
tigen Einkiinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs
erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent
bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger
als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteu-
er unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen
Kapitalertragen den aktuell geltenden Sparer-Pauschbe-
trag ¥ Gibersteigen.

Einkilinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatz-
lich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zzgl. Solidari-
tdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Zu den Einkinften
aus Kapitalvermdgen gehdren auch die Ertrdge aus
Investmentfonds (Investmentertrdage), d. h. die Ausschiit-
tungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewin-
ne aus der VerduRerung der Anteile. Unter bestimmten
Voraussetzungen kénnen die Anleger einen pauschalen
Teil dieser Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog.
Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich
Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), sodass die
Einklnfte aus Kapitalvermégen regelmaRig nicht in der

1) DerSparer-Pauschalbetrag betrdgt seit dem Jahr 2023 bei
Einzelveranlagung 1.000,- Euro und bei Zusammenveranlagung
2.000,- Euro.

Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiih-
rende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und aus der Direktanlage stammende
ausldndische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungs-
wirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist
als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall
kdnnen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in der Ein-
kommensteuererklarung angegeben werden. Das Fi-
nanzamt setzt dann den niedrigeren persdnlichen Steu-
ersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld
den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Giinstiger-
prifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuer-
abzug unterlegen haben (weil z. B. ein Gewinn aus der
Verdullerung von Fondsanteilen in einem ausldndischen
Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererkldrung
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen
die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden,
werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst.

ANTEILE IM PRIVATVERMOGEN (STEUERINLANDER)

Ausschiittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsétzlich steuer-
pflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzun-
gen fiir einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegeni.d.R.
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zzgl. Solidaritatszu-
schlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Er-
tragsteile den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag?
nicht Gberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheini-
gung fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkom-
mensteuer veranlagt werden (sog. Nichtveranlagungs-
bescheinigung, nachfolgend ,,NV-Bescheinigung®).

2) DerSparer-Pauschalbetrag betragt seit dem Jahr 2023 bei
Einzelveranlagung 1.000,- Euro und bei Zusammenveranlagung
2.000,- Euro.
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Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem in-
landischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
festgelegten Ausschiittungstermin ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt
fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorge-
legt wird. In diesem Fall erhdlt der Anleger die gesamte
Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-
schiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten.
Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknah-
mepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs
mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zzgl. der
Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im
Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorab-
pauschale um ein Zwolftel fiir jeden vollen Monat, der
dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.
Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzun-

gen fiir einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegeni.d.R.

dem Steuerabzug von 25 Prozent (zzgl. Solidaritdtszu-
schlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Er-
tragsteile den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag?®
nicht Gberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheini-
gung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkom-
mensteuer veranlagt werden (sog. Nichtveranlagungs-
bescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem
inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor
dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Héhe ausge-

3) DerSparer-Pauschalbetrag betragt seit dem Jahr 2023 bei
Einzelveranlagung 1.000,- Euro und bei Zusammenveranlagung
2.000,- Euro.
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stellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer
von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In
diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls

hat der Anleger der inldndischen depotfiihrenden Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu
stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lauten-
den Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen.
Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale
widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch inso-
weit den Betrag der abzuftihrenden Steuer von einem
auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen,
wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit
fur dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde.
Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der
abzufiihrenden Steuer der inlandischen depotfiihrenden
Stelle zur Verfligung zu stellen, nicht nachkommt, hat
die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie zustandigen
Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall
die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteu-
ererkldarung angeben.

VerdauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verdul3ert, unterliegt der
Veraullerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Pro-
zent.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzun-
gen fiir einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der
Verdullerungsgewinne steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inléndischen Depot ver-
wahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den
Steuerabzug unter Beriicksichtigung etwaiger Teilfrei-
stellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zzgl.
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann
durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungs-
auftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden wer-
den. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit
Verlust verduBert, dann ist der Verlust — ggf. reduziert
aufgrund einer Teilfreistellung — mit anderen positiven
Einklinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern
die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt wer-
den und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben
Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapitalvermégen
erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Ver-
lustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerdauRerungsgewinns ist der Ge-
winn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorab-
pauschalen zu mindern.
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ANTEILE IM BETRIEBSVERMOGEN (STEUERINLANDER)

Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann
dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet
werden, soweit dieser Anleger eine inldndische Kérper-
schaft, Personenvereinigung oder Vermégensmasse

ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder
der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen
Geschaftsfiihrung ausschlieRlich und unmittelbar ge-
meinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken
dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die
ausschlief8lich und unmittelbar gemeinnitzigen oder
mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person
des offentlichen Rechts ist, die ausschlieRlich und unmit-
telbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die
Anteile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehal-
ten werden. Dasselbe gilt fiir vergleichbare ausldndische
Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger ei-
nen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene
Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfdllt.
Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Mona-

ten vor dem Zufluss der kdrperschaftsteuerpflichtigen
Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher
Eigentlimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflich-
tung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person
besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die
auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf
deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigen-
kapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus,
dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldahnliche
Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentu-
mer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor
und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage ge-
halten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen
Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestan-
den (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uiber die Steuerbefreiung
und ein von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der
Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amt-
lichen Muster erstellte Bescheinigung liber den Umfang
der durchgehend wéhrend des Kalenderjahres vom Anle-
ger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang
des Erwerbs und der VerauRRerung von Anteilen wahrend
des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann
dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger
erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen
gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrdage-

Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt vor-
aus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basis-
rentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach
dessen Geschéftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeit-
punkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder
verauBert wurden. Zudem ist die o0.g. 45-Tage-Regelung
zu beriicksichtigen

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich
die entsprechende Korperschaftsteuer zur Weiterleitung
an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitdt der Regelung erscheint
die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsétzlich ein-
kommen- bzw. kdrperschaftsteuer- und gewerbe-
steuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzun-
gen fiir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommen-
steuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natiirlichen Personen im Betriebs-
vermdgen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Koérper-
schaften sind generell 80 Prozent der Ausschiittungen
steuerfrei fur Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40 Pro-
zent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitu-
te sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand
im Sinne des 8 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermégen als Um-
laufvermdgen auszuweisen sind, sind 30 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaft-
steuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschiittungen unterliegeni.d.R. dem Steuerabzug
von 25 Prozent (zzgl. Solidaritdtszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds erfillt, wird beim Steuerabzug die Teilfrei-
stellung von 30 Prozent beriicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-
schiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten.
Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknah-
mepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs
mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten
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im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zzgl. der
Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im
Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorab-
pauschale um ein Zwélftel fiir jeden vollen Monat, der
dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw.
kodrperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzun-
gen fiir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommen-
steuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natiirlichen Personen im Betriebs-
vermodgen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 80 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fur Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40 Pro-
zent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitu-
te sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand
im Sinne des 8§ 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdégen als Um-
laufvermégen auszuweisen sind, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaft-
steuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegeni.d.R. dem Steuer-
abzug von 25 Prozent (zzgl. Solidaritdtszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug die Teilfrei-
stellung von 30 Prozent beriicksichtigt.

VerduRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauRRerung der Anteile unterliegen
grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer
und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Veraulie-
rungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitz-
zeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Vorausset-
zungen fir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent

der VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der
Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewer-
besteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Personen im
Betriebsverm6gen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 80 Prozent der Verdul3e-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaft-
steuer und 40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir
Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
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Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Han-
delsbestand im Sinne des 8 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen
oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermogen
als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30 Prozent
der VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbe-
steuer. Im Falle eines VerduBerungsverlustes ist der Ver-
lustin Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung
auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Der Gewinn aus der fiktiven VerduRerung ist fiir Anteile,
die dem Betriebsvermdgen eines Anlegers zuzurechnen
sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterlie-
geni.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrdge
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage des
Fonds an den Anleger ist nicht méglich.

Abwicklungsbesteuerung

Waéhrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiit-
tungen eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie
Kapitalriickzahlung, wie der letzte in diesem Kalender-
jahr festgesetzte Riicknahmepreis die fortgefiihrten
Anschaffungskosten unterschreitet.
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ZUSAMMENFASSENDE UBERSICHT FUR DIE BESTEUERUNG BEI UBLICHEN BETRIEBLICHEN ANLEGERGRUPPEN

VerduBerungsgewinne

Vorabpauschalen

Ausschiittungen

Inldndische Anleger
Einzelunternehmer

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunter-
nehmen; Banken, sofern Anteile
nichtim Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Lebens- und Krankenversiche-
rungsunternehmen und Pensions-
fonds, bei denen die Fondsanteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind

Banken, die die Fondsanteile
im Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnitzige,
mildtdtige oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen, gemeinnitzige
Stiftungen)

Andere steuerbefreite Anleger
(insb. Pensionskassen, Sterbe-
kassen und Unterstiitzungs-
kassen, sofern die im Kérper-
schaftsteuergesetz geregelten
Voraussetzungen erfillt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

25 Prozent (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds

i.H.v. 30 Prozent bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15 Prozent
wird beriicksichtigt)

materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfrei-
stellungen (Aktienfonds 60 Prozent fiir Einkommensteuer/30 Prozent fiir Gewerbe-
steuer; Mischfonds 30 Prozent fiir Einkommensteuer/15 Prozent fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 Prozent

(die Teilfreistellung fiir Aktienfonds i.H.v. 30 Prozent
bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15 Prozent wird berticksichtigt)

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistel-
lungen (Aktienfonds 80 Prozent fiir Korperschaftsteuer/40 Prozent fiir Gewerbesteuer;
Mischfonds 40 Prozent fiir Kérperschaftsteuer/20 Prozent fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist
ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 Prozent fur Kérper-
schaftsteuer/15 Prozent fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15 Prozent fiir Kérperschaft-
steuer/7,5 Prozent fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistel-
lungen (Aktienfonds 30 Prozent fiir Kérperschaftsteuer/15 Prozent fiir Gewerbesteuer;
Mischfonds 15 Prozent fiir Kérperschaftsteuer/7,5 Prozent fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer
auf Antrag erstattet werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
steuerfrei

Unterstellt ist eine inldandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaft-
steuer wird ein Solidaritdtszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fiir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuer-
abzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.
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STEUERAUSLANDER

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondanteile im Depot
bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird vom
Steuerabzug auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen

und Gewinne aus der VerdulRerung der Anteile Abstand
genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigen-
schaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der
depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzei-
tig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger ge-
zwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend
der Abgabenordnung® zu beantragen. Zustandig ist das
fur die depotfiihrende Stelle zustdndige Finanzamt.

SOLIDARITATSZUSCHLAG

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Ge-
winnen aus der VerduRerung von Anteilen abzufiihren-
den Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von
5,5 Prozent zu erheben.

KIRCHENSTEUER

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlan-
dischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf
entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflich-
tige angehort, regelmaRig als Zuschlag zum Steuerab-
zug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
berticksichtigt.

AUSLANDISCHE QUELLENSTEUER

Auf die auslandischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in
den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese
Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermin-
dernd bertiicksichtigt werden.

FOLGEN DER VERSCHMELZUNG VON
SONDERVERMOGEN

In den Féllen der Verschmelzung eines inldndischen
Investmentfonds auf einen anderen inldndischen Invest-
mentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur
Anwendung kommt, kommt es weder auf der Ebene der
Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Investment-
fonds zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d. h.
dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger
des ubertragenden Investmentfonds eine im Verschmel-
zungsplan vorgesehene Barzahlung?, ist diese wie eine
Ausschiittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des
Ubertragenden von demjenigen des Gibernehmenden
Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des
Uibertragenden Investmentfonds als verduBert und der
Investmentanteil des Gibernehmenden Investmentfonds

4) 837 Abs.2A0
5) 8190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB
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als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven VerauBerung
gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des
tibernehmenden Investmentfonds tatsachlich verduRert
wird.

AUTOMATISCHER INFORMATIONSAUSTAUSCH

IN STEUERSACHEN

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Infor-
mationen zur Bekdmpfung von grenziiberschreitendem
Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhin-
terziehung hat auf internationaler Ebene in den letzten
Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierfiir unter
anderem einen globalen Standard fiir den automatischen
Informationsaustausch tGiber Finanzkonten in Steuersa-
chen veroffentlicht (Common Reporting Standard, im
Folgenden ,,CRS*). Der CRS wurde Ende 2014 mit der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014
in die Richtlinie 2011/16/EU beztiglich der Verpflichtung
zum automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden
Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Dritt-
staaten) wenden den CRS mittlerweile an. Deutschland
hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaus-
tauschgesetzvom 21. Dezember 2015 in deutsches
Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im We-
sentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte
Informationen liber ihre Kunden einzuholen. Handelt es
sich bei den Kunden (natiirliche Personen oder Rechts-
trager) umin anderen teilnehmenden Staaten ansdssige
meldepflichtige Personen (dazu zdhlen nicht z. B. bor-
sennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute),
werden deren Konten und Depots als meldepflichtige
Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute wer-
den dann fiir jedes meldepflichtige Konto bestimmte
Informationen an ihre Heimatsteuerbehérde Gibermit-
teln. Diese ibermittelt die Informationen dann an die
Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu Gbermittelnden Informationen handelt es
sich im Wesentlichen um die persdnlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steuer-
identifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort
(bei natirlichen Personen); Ansdssigkeitsstaat) sowie um
Informationen zu den Konten und Depots (z. B. Konto-
nummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobe-
trag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder Ausschiit-
tungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldse aus
der VerdulRerung oder Riickgabe von Finanzvermégen
(einschliel8lich Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger,
die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut
unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansdssig
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ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute Informatio-
nen lGber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten
ansassig sind, an das Bundeszentralamt fur Steuern
melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuer-
behérden der Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiter-
leiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen tGber Anleger, die
in Deutschland ansdssig sind, an ihre jeweilige Heimat-
steuerbehdrde melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt flir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist

es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten an-
sassige Kreditinstitute Informationen liber Anleger, die
in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansdssig
sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die
die Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden der
Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der der-

zeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich anin
Deutschland unbeschrdankt einkommensteuerpflichtige
oder unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtige Perso-
nen. Es kann jedoch keine Gewdhr dafiir ibernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Ge-
setzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzver-
waltung nicht andert.

Die steuerlichen Ausfiihrungen erheben keinen An-
spruch auf Vollstandigkeit. Anlegern wird grundsatzlich
empfohlen, sich von einem Steuerberater tGber die steu-
erlichen Auswirkungen aus dem Erwerb, Halten bzw. Ver-
kauf von Fondsanteilen beraten zu lassen.

Einzelheiten zur Besteuerung des Sondervermdgens
werden in den jahrlich erscheinenden Jahresberichten
veroffentlicht.

WIRTSCHAFTSPRUFER.

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichts ist
die Wirtschaftspriifungsgesellschaft Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Europa-Allee 91,
60486 Frankfurt am Main, beauftragt.

Der Wirtschaftspriifer priift den Jahresbericht des Fonds.
Das Ergebnis der Priifung hat der Wirtschaftspriiferin
einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der
Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wie-
derzugeben. Bei der Priifung hat der Wirtschaftspriifer
auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die
Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der An-
lagebedingungen beachtet worden sind. Der Wirtschafts-
prifer hat den Bericht Giber die Priifung des Fonds bei
der BaFin einzureichen.

DIENSTLEISTER.

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte
Funktionen Gibernehmen, sind unter Gliederungspunkt
Auslagerung dargestellt. Dariiber hinaus hat die Gesell-
schaft folgende fiir die Verwaltung des Fonds relevanten
Dienstleister beauftragt.
- Anlageberater: Kreissparkasse Ludwigsburg
Schillerplatz 6, 71638 Ludwigsburg
- Vertriebsstelle: Kreissparkasse Ludwigsburg
Schillerplatz 6, 71638 Ludwigsburg
- RiskMetrics Solutions, LLC
7 World Trade Center
250 Greenwich Street, 49th Floor
New York, NY 10007, USA
(Art der Leistung: Durchfiihrung von Risikoberech-
nungen und Berichtserstellungen als Hilfsfunktion
im Risikomanagement)

ZAHLUNGEN AN DIE
ANLEGER/VERBREITUNG
DER BERICHTE UND SONS-
TIGE INFORMATIONEN.

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sicherge-
stellt, dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten und
dass Anteile zurlickgenommen werden. Die in diesem
Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen
kdnnen auf dem im Abschnitt ,,Grundlagen - Verkaufs-
unterlagen und Offenlegung von Informationen* angege-
benen Wege bezogen werden. Dariiber hinaus sind diese
Unterlagen auch bei der Verwahrstelle zu erhalten.

VON DER GESELLSCHAFT
VERWALTETE INVESTMENT-
VERMOGEN.

Von der Gesellschaft werden neben 167 Spezial-Invest-
mentvermdgen folgende Publikums-Investmentvermo-
gen verwaltet:

INVESTMENTVERMOGEN NACH DER OGAW-RICHTLINIE

Standard-VNAV-Geldmarktfonds
- der LBBW Geldmarktfonds
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Rentenfonds

- der BW-RENTA-INTERNATIONAL-FONDS

- der LBBW High Yield 2025

- der LBBW High Yield 2027

- der LBBW Nachhaltigkeit Renten

- der LBBW RentaMax

- der LBBW Renten Euro Flex Nachhaltigkeit

- der LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit
- der LBBW Unternehmensanleihen Euro Offensiv
- der LBBW Unternehmensanleihen Euro Select
- der RW Rentenstrategie

- der W&W Euroland-Renditefonds

- der W&W Internationaler Rentenfonds

- der W&W Nachhaltige Strategie Renten

Aktienfonds

- der Invest Dividende

- der LBBW Aktien Deutschland

- der LBBW Aktien Europa

- der LBBW Aktien Minimum Varianz

- der LBBW Dividenden Strategie Euroland

- der LBBW Dividenden Strategie Europa

- der LBBW Dividenden Strategie Small & MidCaps
- der LBBW Gesund Leben

- der LBBW Global Equity

- der LBBW Global Warming

- der LBBW Internet der Zukunft

- der LBBW Mobilitdt der Zukunft

- der LBBW Nachhaltigkeit Aktien

- der LBBW Schwellenldnder Profiteure Nachhaltigkeit
- der Sparkasse Vorderpfalz Select Deutschland N
- der W&W Global-Fonds

- der W&W Nachhaltige Strategie Aktien

- der W&W Quality Select Aktien Europa

- der W&W Quality Select Aktien Welt

Mischfonds

- der BW Portfolio 20

- der BW Portfolio 40

- der BW Portfolio 75

- der Genius Strategie

- der KSKTiibingen Invest Nachhaltigkeit

- der LBBW FondsPortfolio Kontinuitat

- der LBBW FondsPortfolio Rendite

- der LBBW FondsPortfolio Wachstum

- der LBBW Multi Asset Defensiv Nachhaltigkeit
- der LBBW Multi Global

- der LBBW Multi Global Plus Nachhaltigkeit
- der LBBW Rohstoffe 1

- der LBBW Rohstoffe 2 LS

- der LBBW RS Flex

- der LBBW Welt im Wandel

- der LBBW Zyklus Strategie
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- der Pfalz Invest Nachhaltigkeit

- der RM Vermdgensstrategie Nachhaltigkeit
- der Sparkasse Passau Drei-Flisse Invest

- der Sparkasse Trier Saar-Mosel Nachhaltigkeit
- der SPKED Invest

- der SPKED Smart Balance

- der SSKM Invest

- der TrendPortfolio Invest

- der W&W Europa-Fonds

- der W&W Nachhaltige Strategie

- der W&W Sachlnvest

- der W&W Vermogensverwaltende Strategie

Dachfonds
- der W&W Dachfonds GlobalPlus

Absolut Return-Fonds
- der LBBW Absolute Return Strategie 1

ALTERNATIVE INVESTMENTVERMOGEN (AIF)
Sonstige Sondervermdgen

- der IVV Strategie Dynamik
- der IVV Strategie Ertrag
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ALLGEMEINE
ANLAGEBEDINGUNGEN.

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des
Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH,
Stuttgart, (,,Gesellschaft”) fiir die von der Gesellschaft
verwalteten Sondervermdgen gemaR der OGAW-Richt-
linie, die nurin Verbindung mit den fiir das jeweilige
OGAW-Sondervermdgen aufgestellten ,Besonderen
Anlagebedingungen* gelten.

81 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und unterliegt den Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs (,,KAGB*).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im
eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in
den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegen-
standen gesondert vom eigenen Vermdgen in Form
eines OGAW-Sondervermdgens an. Der Geschéfts-
zweck des OGAW-Sondervermégens ist auf die Kapi-
talanlage gemal einer festgelegten Anlagestrategie
im Rahmen einer kollektiven Vermégensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt;
eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehme-
rische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermégens-
gegenstdnde ist ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhdltnis zwischen der Gesellschaft und
dem Anleger richtet sich nach den Alilgemeinen An-
lagebedingungen (AABen) und Besonderen Anlage-
bedingungen (BABen) des 0GAW-Sondervermdgens
und dem KAGB.

§2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sondervermo-
gen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahr-
stelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten
sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen
Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anla-
gebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaR-
gabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt
der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Son-
dervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fiir das
Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstru-
mentes im Sinne des 8 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer,
dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach

§8 73 Absatz 1 KAGB ubertragen wurde. Die Ver-
wahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann,
dass das Abhandenkommen auf duRere Ereignisse
zuriickzufuihren ist, deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Gegenmalinahmen unabwendbar
waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den
Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von
Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben,
bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch
gegeniiber dem OGAW-Sondervermdégen oder den
Anlegern fur samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlds-
sig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den
Vorschriften des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung
der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Uber-
tragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1
unberihrt.

83 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermo-
gensgegenstdnde im eigenen Namen fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen
Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissen-
haftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben unabhdangig von der Verwahrstelle und aus-
schliel8lich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den An-
legern eingelegten Geld die Vermégensgegenstdnde
zu erwerben, diese wieder zu verdauBern und den Er-
16s anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermachtigt,
alle sich aus der Verwaltung der Vermégensgegen-
stdnde ergebenden sonstigen Rechtshandlungen
vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger weder Gelddarlehen gewédhren, noch
Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem
Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermogens-
gegenstdande nach MaRgabe der 88 193, 194 und 196
KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsab-
schlusses nicht zum OGAW-Sondervermégen geho-
ren. 8 197 KAGB bleibt unberiihrt.

84 Anlagegrundsdtze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mit-
telbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.
Die Gesellschaft soll fiir das OGAW-Sondervermdgen

nur solche Vermdgensgegenstande erwerben, die Er-
trag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt
in den BABen, welche Vermégensgegenstdnde fiir das
OGAW-Sondervermdgen erworben werden dirfen.

85 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorse-
hen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB
fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens Wertpapiere
nur erwerben, wenn
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a)

b)

Q)

d)

e)

f)

g)

h)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oderin diesen einbezogen sind,

sie ausschliel3lich an einer Borse aullerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europdischen Union oder aulRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber
den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder in einem dieser Staaten an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,Bundesanstalt®)
zugelassenist ?,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens liber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an
einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung

in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europdi-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wert-
papiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre
Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitglied-
staaten der Europdischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber den
Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebe-
dingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermodgen bei
einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln zu-
stehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-
Sondervermdgen gehdoren, erworben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in
8193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien
erfullen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in 8 193 Absatz 1
Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren
herrihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar
sind.

86 Geldmarktinstrumente
1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des

8 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-

madogens Instrumente, die iblicherweise auf dem

Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche

Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur

das OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit

von hdchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung
nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer
gesamten Laufzeit regelmaRig, mindestens aber
einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird
oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher

Wertpapiere entspricht (,Geldmarktinstrumente®),

erwerben.

Geldmarktinstrumente diirfen fir das OGAW-Sonder-

vermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschliefRlich an einer Borse auBerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europdischen Union oder auRer-
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist ?,

¢) von der Europdischen Union, dem Bund, einem
Sondervermdgen des Bundes, einem Land, ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Ge-
bietskérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union, der
Europdischen Zentralbank oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat die-
ses Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Europdischen Union ange-
hort, begeben oder garantiert werden,

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben
a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die Voraus-
setzungen des 8 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind.

1) Die,Liste derzugelassenen Bérsen und der anderen organisier-
ten Markte gemaR § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB“ wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt versffentlicht.
(http://www.bafin.de).
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d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und
b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht
der Europdischen Union festgelegten Kriterien

2) Siehe FuBnote 1



Invest Dividende Allgemeine Anlagebedingungen

einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditin-
stitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts
der Europdischen Union gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhadlt, begeben oder garantiert
werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und die-
se den Anforderungen des 8 194 Absatz 1 Satz 1
Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diir-
fen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des 8 194 Absatz 2 und 3 KAGB er-
fullen.

87 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermodgens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
héchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fuhrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber
den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten werden;
die Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmun-
gen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen

des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind,
gehalten werden. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben auch auf Fremd-
wahrung lauten.

88 Investmentanteile

1. Sofernin den BABen nichts Anderweitiges bestimmt
ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen
gemal der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inlandischen Sondervermdgen
und Investmentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und
auslandischen offenen AIF, kénnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1
Satz 2 KAGB erfullen.

2. Anteile aninlandischen Sondervermégen und Invest-
mentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapi-
tal, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an ausléandi-
schen offenen AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben,
wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investment-
aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, des
EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungsgesell-
schaft, des auslandischen AIF oder der ausldndischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt héchstens
10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an
anderen inléndischen Sondervermdgen, Investment-
aktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital,
offenen EU-Investmentvermégen oder ausléndischen
offenen AIF angelegt werden diirfen.

89 Derivate
1. Sofernin den BABen nichts Anderweitiges bestimmt
ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung
des OGAW-Sondervermdgens Derivate gemal3 8 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit de-
rivativer Komponente gemal3 8 197 Absatz 1 Satz 2
KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang
der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente entsprechend — zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach 8 197 Absatz 2 KAGB
festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente entweder den einfachen oder den qua-
lifizierten Ansatz im Sinne der gemaf} 8 197 Absatz 3
KAGB erlassenen ,Verordnung tiber Risikomanage-
ment und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetz-
buch* (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.
2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt,
darf sie regelméaRig nur Grundformen von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzins-
trumenten mit derivativer Komponente sowie gemaR
8197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten
im OGAW-Sondervermdégen einsetzen. Komplexe
Derivate mit gemaf 8 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zu-
lassigen Basiswerten dirfen nur zu einem vernachlas-
sigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MaRgabe
von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbe-
trag des OGAW-Sondervermdgens fiir das Marktrisiko
darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermo-
gens Ubersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197
Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investment-
anteilen nach 8 196 KAGB;
b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswer-
te nach 8 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die
folgenden Eigenschaften aufweisen:
aa) eine Ausiubung ist entweder wahrend der ge-
samten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
moglich und

bb) der Optionswert hdangt zum Auslibungs-
zeitpunkt linear von der positiven oder ne-
gativen Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab und wird null,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungs-
swaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie
die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb)
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beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swap-
tions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen
Basiswert beziehen (Single Name Credit Default
Swaps).

. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz

nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems —in jegliche Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente oder
Derivate investieren, die von einem gemaR § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgelei-
tet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermégen zuzu-
ordnende potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko
(,Risikobetrag“) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache
des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko
des zugehorigen Vergleichsvermégens gemdR 8 9 der
DerivateV libersteigen. Alternativ darf der Risikobe-
trag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens iibersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei die-
sen Geschédften von den in den Anlagebedingungen
oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlage-
grundsdtzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzie-
lung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit
sie dies im Interesse der Anleger fiir geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jeder-
zeit gemaR § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln.
Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel je-
doch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und
im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht
bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die
DerivateV beachten.

810 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fiir Rechnung des 0GAW-Sonder-
vermdégens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermogens in Sonstige Anlageinstrumente gemaR

§ 198 KAGB anlegen.

8§11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1.
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Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB,
in der DerivateV und in den Anlagebedingungen fest-
gelegten Grenzen und Beschrdankungen zu beachten.

. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschliel3-

lich derin Pension genommenen Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen
bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
mdogens erworben werden; in diesen Werten dirfen
jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens angelegt werden, wenn dies in den
BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht Gbersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rah-
men der in Satz 1 genannten Grenzen zu berticksich-
tigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente mittelbar Giber andere im
OGAW-Sondervermdgen enthaltenen Wertpapiere,
die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erwor-
ben werden.

. Die Gesellschaft darfin Schuldverschreibungen,

Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente,
die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union,
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens lber den Europdischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer
internationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, aus-
gegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
anlegen.

. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibun-

gen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditin-
stituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils
bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
mdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber die-
ser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffent-
lichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe
der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel
nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswer-
ten angelegt werden, die wahrend der gesamten Lauf-
zeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen er-
gebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die
fallig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der
Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als
5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach
Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldver-
schreibungen 80 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermdgens nicht ibersteigen.

. Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere und Geld-

marktinstrumente desselben Emittenten nach MaR-
gabe von § 206 Absatz 2 KAGB tiberschritten werden,
sofern die BABen dies unter Angabe der betreffenden
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Emittenten vorsehen. In diesen Fillen missen die fur
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehaltenen

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wo-
bei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden

durfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes

des OGAW-Sondervermdgens in Bankguthaben nach
MaRgabe des 8 195 KAGB bei demselben Kreditinsti-
tut anlegen.

7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombi-

nation aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die
von ein und derselben Einrichtung begeben wer-
den,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetrdgen fiir das Kontrahentenrisiko
der mit dieser Einrichtung eingegangenen Ge-
schéfte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens

nicht tibersteigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz 3 und 4

genannten Emittenten und Garantiegeber mit der

MaRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat,

dass eine Kombination derin Satz 1 genannten

Vermdgensgegenstdnde und Anrechnungsbetrdage

35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens

nicht tibersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen

bleiben in beiden Fallen unberiihrt.

8. Diein Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschrei-
bungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinst-
rumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2
genannten Grenzen von 40 Prozent nicht berticksich-
tigt. Die in den Absdtzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7

genannten Grenzen dirfen abweichend von der Rege-

lung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darfin Anteilen an einem einzi-
gen Investmentvermdgen nach MaRgabe des 8 196
Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens anlegen. In Anteilen
an Investmentvermdgen nach MaRgabe des § 196
Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insge-
samt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fur
Rechnung des O0GAW-Sondervermdgens nicht mehr
als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines an-
deren offenen inlandischen, EU- oder ausldndischen
Investmentvermdgens, das nach dem Grundsatz der
Risikomischung in Vermdgensgegenstdande im Sinne
der 88 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

812 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MalRgabe der 88 181 bis
191 KAGB
a) samtliche Vermégensgegenstande und Verbind-
lichkeiten dieses OGAW-Sondervermdgens auf

ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch
gegrindetes OGAW-Sondervermdgen, oder einen
EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentaktienge-
sellschaft mit veranderlichem Kapital ibertragen;

b) samtliche Verm6gensgegenstdnde und Verbind-
lichkeiten eines anderen offenen Publikums-
investmentvermdgens in dieses OGAW-Sonder-
vermdgen aufnehmen.

. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der je-

weils zustandigen Aufsichtsbehdrde. Die Einzelheiten
des Verfahrens ergeben sich aus den 88 182 bis 191
KAGB.

. Das OGAW-Sondervermdégen darf nur mit einem Pub-

likumsinvestmentvermdgen verschmolzen werden,
das kein OGAW ist, wenn das Gibernehmende oder
neugegriindete Investmentvermégen weiterhin ein
OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das
OGAW-Sondervermdgen kdnnen dariiber hinaus ge-
mal den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchsta-
be p ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

8 13 Wertpapier-Darlehen
1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Son-

dervermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung
ausreichender Sicherheiten gemaf} 8 200 Absatz 2
KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen
gewahren. Der Kurswert der zu iibertragenden Wert-
papiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieRlich kon-
zernangehdriger Unternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch bereits als Wertpapier-Darlehen
Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Gibersteigen.

. Werden die Sicherheiten fiir die tibertragenen Wert-

papiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Gutha-

ben erbracht, miissen die Guthaben auf Sperrkonten

gemall 8 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten
werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der M6g-
lichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der

Wahrung des Guthabens in folgende Vermégens-

gegenstdnde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat
aufweisen und die vom Bund, einem Land, der
Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union oder seinen Gebietskorperschaf-
ten, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder ei-
nem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur ent-
sprechend den von der Bundesanstalt auf Grund-
lage von 8 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien
oder

¢) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaf-
tes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige
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Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens ge-
wahrleistet.
Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen
dem OGAW-Sondervermdgen zu.
Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen
bedienen, das von den Anforderungen nach 8 200
Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem jeder-
zeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abge-
wichen wird.

. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt

ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch

in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investment-
anteile gewahren, sofern diese Vermdgensgegenstan-
de fiir das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind.
Die Regelungen der Absédtze 1 bis 3 gelten hierfiir
sinngemaR.

8 14 Pensionsgeschifte

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Son-
dervermdgens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensi-
onsgeschafte im Sinne von 8 340 b Absatz 2 Handels-
gesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrage abschlieRen.

Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Ge-
genstand haben, die nach den Anlagebedingungen fiir
das OGAW-Sondervermdgen erworben werden diirfen.
Die Pensionsgeschéfte diirfen héchstens eine Laufzeit
von 12 Monaten haben.

. Sofernin den BABen nichts Anderweitiges bestimmt

ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentan-
teile abschliel3en, sofern diese Vermdgensgegenstdn-
de fiir das OGAW-Sondervermégen erwerbbar sind.
Die Regelungen der Absdtze 1 bis 3 gelten hierfur
sinngemal.

815 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens aufneh-
men, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme markt-
Ublich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

§ 16 Anteile

1.
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Die Anteile am OGAW-Sondervermdégen lauten auf
den Inhaber und werden in Anteilscheinen verbrieft
oder als elektronische Anteilscheine begeben.

. Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammel-

urkunde verbrieft; die Ausgabe von Einzelurkunden
ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am
OGAW-Sondervermdgen erwirbt der Anleger einen
Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser ist

libertragbar, soweit in den BABen nichts Abweichen-
des geregelt ist.

. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungs-

merkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlages, des Riicknahme-
abschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der Ver-
waltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen)
haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

817 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen,

Beschriankung und Aussetzung der Riicknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatz-

lich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behdlt sich vor,
die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder voll-
standig einzustellen.

. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Ver-

wahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden. Die BABen kdnnen vorsehen, dass Anteile
nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten
werden dirfen.

. Die Anleger konnen von der Gesellschaft jederzeit die

Riicknahme der Anteile verlangen. Die BABen kdnnen
Riickgabefristen vorsehen. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknah-
mepreis fiir Rechnung des 0GAW-Sondervermdgens
zurlickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahr-
stelle.

. Soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt

ist, bleibt der Gesellschaft jedoch vorbehalten, die
Riicknahme von Anteilen fiir bis zu 15 Arbeitstage zu
beschrdanken, wenn die Riickgabeverlangen der Anle-
ger einen Schwellenwert erreichen, ab dem die Riick-
gabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation der
Vermodgensgegenstiande des OGAW-Sondervermo-
gens nicht mehrim Interesse der Gesamtheit der An-
leger ausgefiihrt werden konnen. Der Schwellenwert
istin den BABen festgelegt. Er beschreibt das Riick-
gabeverlangen prozentual zum Nettoinventarwert des
OGAW-Sondervermdgens.

In diesem Fall wird die Gesellschaft dem Riickgabe-
verlangen je Anleger nur anteilig entsprechen, im
Ubrigen entfallt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet,
dass jede Riicknahmeorder nur anteilig ausgefiihrt
wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order (Restorder)
wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spéte-
ren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt (Pro-Rata-
Ansatz mit Verfall der Restorder).

Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Riick-
nahmebeschrdankung sind dem Verkaufsprospekt zu
entnehmen. Die Gesellschaft hat die Beschrankung
der Riicknahme der Anteile sowie deren Aufhebung
unverziiglich auf ihrer Internetseite zu veroffentli-
chen.

. Der Gesellschaft bleibt zudem vorbehalten, die Riick-

nahme der Anteile gemadR 8 98 Absatz 2 KAGB auszu-
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setzen, wenn auRergewdhnliche Umstédnde vorliegen,
die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Inte-
ressen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

6. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien
Uber die Aussetzung gemaR Absatz 5 und die Wieder-
aufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anle-
ger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme
der Riicknahme der Anteile unverziiglich nach der
Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines
dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Soweitin den BABen nichts Abweichendes geregelt
ist, werden zur Berechnung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises der Anteile die Verkehrswerte der zu
dem OGAW-Sondervermdgen gehérenden Vermo-
gensgegenstdnde abziiglich der aufgenommenen
Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Netto-
inventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlau-
fenden Anteile geteilt (,Anteilwert"). Werden gemaR
8 16 Absatz 3 unterschiedliche Anteilklassen fur das
OGAW-Sondervermdgen eingefiihrt, ist der Anteilwert
sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede
Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermégensgegenstande erfolgt
gemal’ 88 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung
(KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls zuziiglich
eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeauf-
schlags gemadR 8§ 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB. Der Riick-
nahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-
Sondervermdgen, gegebenenfalls abziiglich eines in
den BABen festzusetzenden Riicknahmeabschlags
gemdl 8 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riick-
nahmeauftrdge ist spatestens der auf den Eingang
des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag, soweit in den BABen nichts an-
deres bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bérsen-
tdglich ermittelt. Soweit in den BABen nichts weiteres
bestimmt ist, kénnen die Gesellschaft und die Ver-
wahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Bérsenta-
ge sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres
von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt.

8§19 Kosten
In den BABen werden die Aufwendungen und die der
Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden

Vergiitungen, die dem OGAW-Sondervermdégen belastet
werden kdnnen, genannt. Fiir Vergiitungen im Sinne von
Satz 1 istin den BABen dariiber hinaus anzugeben, nach
welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher
Berechnung sie zu leisten sind.

8§20 Rechnungslegung

1.

Spdtestens vier Monate nach Ablauf des Geschafts-
jahres des OGAW-Sondervermdgens macht die Ge-
sellschaft einen Jahresbericht einschlieRlich Ertrags-
und Aufwandsrechnung gemaR § 101 Absatz 1, 2
und 4 KAGB bekannt.

. Spdtestens zwei Monate nach der Mitte des Ge-

schéftsjahres macht die Gesellschaft einen Halb-
jahresbericht gemdf3 8 103 KAGB bekannt.

. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sonderver-

mogens wdhrend des Geschéftsjahres auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft libertragen oder das
OGAW-Sondervermdgen wahrend des Geschéftsjah-
res auf ein anderes OGAW-Sondervermdgen, eine
OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so
hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht gemaR Absatz 1 ent-
spricht.

. Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat

die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem
die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht gemaR Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Ver-
wahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufspros-
pekt und im Basisinformationsblatt anzugeben sind,
erhaltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger be-
kannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des

1.

OGAW-Sondervermogens
Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Son-
dervermdgens mit einer Frist von mindestens sechs
Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger
und daritiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjah-
resbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach
Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines
dauerhaften Datentragers unverziiglich zu unterrich-
ten.
Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das
Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermégen
zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sonder-
vermdgen bzw. das Verfligungsrecht iiber das OGAW-
Sondervermdgen auf die Verwahrstelle Uber, die es
abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir
die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen
Anspruch auf Verglitung ihrer Abwicklungstatigkeit
sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fiir die
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Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Ab-
wicklung und Verteilung absehen und einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens nach MalRgabe der bisheri-
gen Anlagebedingungen libertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwal-
tungsrecht nach MalRgabe des & 99 KAGB erlischt,
einen Aufldsungsbericht zu erstellen, der den Anfor-
derungen an einen Jahresbericht nach 8 20 Absatz 1
entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft

und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfii-
gungsrecht iiber das 0GAW-Sondervermdgen auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft libertragen.
Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger
und dariber hinaus im Jahresbericht oder Halbjah-
resbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. Die Ubertragung wird friihestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das
OGAW-Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel
bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bun-
desanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer
Veroéffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen
Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im
Falle von anlegerbenachteiligenden Kostendnderun-
genim Sinne des 8 162 Absatz 2 Nr. 11 KAGB oder
anlegerbenachteiligenden Anderungen in Bezug auf
wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Ande-
rungen der Anlagegrundsdtze des OGAW-Sonderver-
mogens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB sind den
Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach
Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen
Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hinter-
griinde in einer versténdlichen Art und Weise mittels
eines dauerhaften Datentrdgers zu Gibermitteln. Im
Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrund-
sdtze sind die Anleger zusatzlich tiber ihre Rechte
nach 8 163 Absatz 3 KAGB zu informieren.
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4. Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle
von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsit-
ze jedoch nicht vor Ablauf von vier Wochen nach der
entsprechenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfullungsort
Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 25 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeile-
gungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle
verpflichtet. Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die
Ombudsstelle fiir Investmentfonds des BVI Bundesver-
band Investment und Asset Management e.V. als zustén-
dige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesell-
schaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser
Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Biiro der Ombudsstelle des BVI
Bundesverband Investment und Asset Managemente.V.,
Unter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-
investmentfonds.de.

Die Européische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/
consumers/odr eine europdische Online-Streitbeile-
gungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diese
fur die auBergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten
aus Online-Kaufvertragen oder Online-Dienstleistungs-
vertragen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft
lautet: beschwerde@lbbw-am.de.
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BESONDERE
ANLAGEBEDINGUNGEN.

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des
Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH,
Stuttgart, (,,Gesellschaft”) fiir das von der Gesellschaft
verwaltete OGAW-Sondervermdégen

Invest Dividende,

die nurin Verbindung mit den fiir dieses Sondervermé-
gen von der Gesellschaft aufgestellten , Allgemeinen
Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

81 Vermodgensgegenstdnde

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermégen
folgende Vermdgensgegenstdnde erwerben:
Wertpapiere gemdR § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemal3 § 6 der AABen,
Bankguthaben gemal3 8 7 der AABen,
Investmentanteile gemaR & 8 der AABen,

Derivate gemdR 8 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der AABen.

Uk wWwNeE

82 Anlagegrenzen

1. Mehrals 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermodgens werden in Aktien angelegt, die eine
Uberdurchschnittliche Dividendenqualitat aufweisen
und die zum amtlichen Handel an einer Bérse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Bei der
Beurteilung der Dividendenqualitdt stehen die Divi-
dendenhdhe, das bisherige und prognostizierte Divi-
dendenwachstum sowie die Kontinuitat der Dividen-
den-Zahlungen im Fokus.

Es bestehen keine weiteren Einschrankungen hin-
sichtlich der Art der erwerbbaren Wertpapiere. Auf
die vorgenannte Bestandsgrenze werden Derivate
nicht angerechnet. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des 8 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdogens diirfen in Geldmarktinstrumenten nach
MaRgabe des 8 6 der AABen angelegt werden. Hierbei
sind die fiir das OGAW-Sondervermdégen gehaltenen
Bankguthaben anzurechnen. Die Geldmarktinstru-
mente diirfen auch auf Fremdwdhrung lauten. Die in
Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind
auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

3. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
maogens dirfen in Bankguthaben nach Mal3gabe des
8 7 Satz 1 der AABen angelegt werden. Die Bankgut-
haben diirfen auch auf Fremdwéahrung lauten. Hierbei
sind die fiir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

4. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten diirfen Giber 5 Prozent hinaus bis zu
10 Prozent des Wertes des 0GAW-Sondervermdgens
erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht Ubersteigt.

5. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
maogens dirfen in Investmentanteilen nach MaRgabe
des 8 8 der AABen angelegt werden, die laut der Anla-
gebedingungen in Verbindung mit den Verkaufspros-
pekten, Halbjahres- bzw. Jahresberichten zu mehr als
50 Prozentin diein 8 1 Nrn. 1, 2 und 5 oder zu mehr
als 50 Prozentin die in 8 1 Nr. 6 aufgezahlten Ver-
mdgensgegenstande investieren. Es bestehen keine
weiteren Einschrankungen hinsichtlich der Art der er-
werbbaren Investmentanteile. Abgesehen von Satz 1
erfolgt keine Beschrdankung hinsichtlich der Hohe des
Erwerbs fiir die erwerbbaren Arten von Investment-
anteilen. Hierbei sind die in Pension genommenen
Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der 88 207
und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl
der Investmentanteile, die fiir das OGAW-Sonderver-
mogen erworben werden diirfen, obliegt, im Rahmen
der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

6. Vorbehaltlich derin den vorstehenden Absatzen 1
bis 5 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass
mehr als 50 Prozent des Aktivwvermdgens (die Hohe
des Aktivvermdgens bestimmt sich nach dem Wert
der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds
ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) des
OGAW-Sondervermdgens in solche Kapitalbeteili-
gungenim Sinne des 8 2 Absatz 8 Investmentsteuer-
gesetz (,InvStG“) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermégen
erworben werden kdnnen. Dabei kénnen die tatsachli-
chen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investment-
fonds beriicksichtigt werden.

83 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das
OGAW-Sondervermdgen anzuschaffenden oder zu ver-
duBernden Vermégensgegenstande des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

84 Anteilklassen
1. Fir das OGAW-Sondervermégen kénnen Anteilklas-
senim Sinne von 8 16 Absatz 2 der AABen gebildet
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werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwer-
tes einschlieRlich des Einsatzes von Wahrungssi-
cherungsgeschiften, der Verwaltungsvergiitung, der
Vergitung fiir die Anlageberatungs- oder Portfolio-
Verwaltungsgesellschaft, der Mindestanlagesumme,
der Anleger, die Anteile erwerben und halten durfen
oder einer Kombination dieser Merkmale unterschei-
den. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulas-
sig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaf-
ten ausschliefRlich zugunsten einer einzigen Wah-
rungsanteilklasse ist zuldssig. Fiir Wahrungsanteil-
klassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten
der Wéhrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von 8 9 der
AABen Derivate im Sinne des 8 197 Absatz 1 KAGB auf
Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einset-
zen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste
von nicht auf die Referenzwdhrung der Anteilklasse
lautenden Vermodgensgegenstianden des OGAW-Son-
dervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert
errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich der
aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steu-
ern), die Verwaltungsvergiitung, Vergiitung fiir die
Anlageberatungs- oder Portfolio-Verwaltungsgesell-
schaft und die Ergebnisse aus Wahrungskurssiche-
rungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, aus-
schlieB3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.
Die bestehenden Anteilklassen werden sowohlim
Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halb-
jahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertrags-
verwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des An-
teilwertes, Verwaltungsvergiitung, Vergiitung fiir die
Anlageberatungs- oder Portfolio-Verwaltungsgesell-
schaft, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die
Anteile erwerben und halten diirfen oder eine Kombi-
nation dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt
und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5 Anteile

1.
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Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegen-
stdnden des OGAW-Sondervermdégens in Hohe ihrer
Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet
wird, um die Voraussetzungen fiir eine Steuer-
befreiung gemaR § 10 Investmentsteuergesetz

b)

(,,InvStG*“) zu erfullen, diirfen nur erworben und

gehalten werden von

— inlandischen Kérperschaften, Personenverei-
nigungen oder Vermdgensmassen, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsach-
lichen Geschéftsfihrung ausschlieRlich und
unmittelbar gemeinniitzigen, mildtdtigen oder
kirchlichen Zwecken im Sinne der 88 51 bis 68
der Abgabenordnung dienen und die die Antei-
le nicht in einem wirtschaftlichen Geschéftsbe-
trieb halten;

— inldndische Stiftungen des 6ffentlichen Rechts,
die ausschlieBlich und unmittelbar gemeinniit-
zigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inlandische juristische Personen des o6ffent-
lichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittel-
bar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— denvorstehenden drei Spiegelstrichen ver-
gleichbaren ausldndischen Anlegern mit Sitz
und Geschiftsleitung in einem Amts- und Bei-
treibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzun-

gen hat der Anleger der Gesellschaft eine giiltige

Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2

InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei einem Anleger

die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist

er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb

eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen.

Steuerliche Befreiungsbetrdge, die die Gesell-

schaft im Zusammenhang mit der Verwaltung

des Sondervermdgens erhdlt und die auf Ertrage

dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,

um die Voraussetzungen fiir eine Steuerbefrei-

ung gemal 8 10 InvStG zu erfiillen, entfallen,

sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteil-

klasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die

Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage

unmittelbar dem Sondervermdgen zugunsten der

Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund

dieser Zuflihrung werden keine neuen Anteile

ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im

Verkaufsprospekt erldutert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sonder-

vermogen (ohne Bildung von Anteilklassen oder

bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieR-
lich auf die unter diesem Buchstaben a) genannten

Anleger beschrankt werden.

Ferner diirfen Anteile dieser Anteilklasse, die

speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen

fur eine Steuerbefreiung gemaf 8 10 InvStG zu
erfillen, nurim Rahmen von Altersvorsorge- oder

Basisrentenvertragen erworben und gehalten wer-

den, die nach den 88 5 oder 5a des Altersvorsorge-

vertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wur-
den. Zum Nachweis der vorgenannten Vorausset-
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zungen hat der Anbieter des Altersvorsorge- und
Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen,
dass er die Anteile ausschlieBlich im Rahmen von
Altersvorsorge- und Basisrentenvertrdage erwirbt.
Fallt die vorgenannte Voraussetzung weg, so ist
der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft in-
nerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzutei-
len. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesell-
schaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhdlt und die auf Ertrage die-
ser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem
Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenver-
trages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der
Berechtigten aus dem jeweiligen Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abwei-
chend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die
Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Sonderver-
mogen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse
zuzufiihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete
Verfahren wird im Verkaufsprospekt erldutert.
Abweichend von & 16 Absatz 3 der AABen diirfen die
Anteile der unter den Buchstaben a) und b) genann-
ten Anteilklassen nicht iibertragen werden. Ubertrigt
ein Anleger dennoch Anteile, so ist er verpflichtet,
dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach
dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur Riickgabe
der Anteile nur an die Gesellschaft fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens gemall § 17 Absatz 3 der
AABen bleibt unberiihrt.

86 Ausgabe-und Riicknahmepreis

1.

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklas-
se bis zu 3,75 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen
niedrigere Ausgabeaufschldge zu berechnen oder
von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages ab-
zusehen.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

87 Kosten
Vergiitungen, Aufwendungen und Transaktionskosten

1.

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens eine jahrliche volumenabhangig
gestaffelte Vergiitung von bis zu 1,20 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermogens jeweils auf das gesamte Fondsvo-
lumen berechnet. Die jahrliche Vergiitung reduziert
sich um 0,05 Prozentpunkte, sobald das Fondsvolu-
men 50 Mio. EUR oder mehr betrdgt, sowie um wei-
tere 0,05 Prozentpunkte sobald das Fondsvolumen
100 Mio. EUR oder mehr betrdgt.

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des
Anlagekonzepts einer oder mehrerer Anlagebera-
tungsgesellschaften oder Portfolio-Verwaltungsge-
sellschaften bedienen. Die Gesellschaft zahlt fiir die

Anlageberatung oder Portfolio-Verwaltung bei der
Umsetzung des Anlagekonzepts eine jahrliche Vergi-
tung von bis zu 1,50 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdégens.
Die Vergiitung wird von der Verwaltungsvergiitung
gemall § 7 Absatz 1 nicht abgedeckt und somit dem
OGAW-Sondervermdgen zusatzlich belastet. Es steht
der Gesellschaft frei, fiir das OGAW-Sondervermdégen
eine niedrigere Vergiitung in Rechnung zu stellen
oder von der Berechnung einer Vergiitung abzusehen.

. Die Gesellschaft erhdlt aus dem OGAW-Sondervermo-

gen eine jahrliche Kostenpauschale in Hohe von bis

zu 0,30 Prozent des durchschnittlichen Nettoinven-

tarwertes des 0GAW-Sondervermdgens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend

genannten Kosten ab, die dem OGAW-Sondervermo-

gen nicht separat belastet werden:

a) bankibliche Depot- und Kontogebuhren, ggdf.
einschlieRlich der bankublichen Kosten fiir die Ver-
wahrung ausldndischer Vermdgensgegenstdnde
im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die An-
leger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresbe-
richte, Verkaufsprospekt und Basisinformations-
blatt);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder
Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermo-
gens durch den Abschlussprifer des OGAW-Son-
dervermogens;

e) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechts-
bevoliméachtigten;

f) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolgs des
OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

g) Kosten fur die Bereitstellung von Analysemateri-
al oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug
auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder
sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die
Emittenten oder potenziellen Emittenten von
Finanzinstrumenten oder im engem Zusammen-
hang mit einer bestimmten Branche oder einem
bestimmten Markt.

. Ferner werden dem OGAW-Sondervermdgen die

durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesell-
schaft fiir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschéften und fiir die Verwaltung von
Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte (Collateral-
Management) bedient, bis zur Hohe von jdhrlich
insgesamt 0,10 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens
belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistun-
gen Dritter im Rahmen der Erfiillung der Verordnung
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(EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure
Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen
an Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusam-
menhang mit Rechtstrdger-Kennungen und das zent-
rale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu be-
lasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit eine jahr-
liche Vergiitung von bis zu 0,20 Prozent des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sonder-
vermogens.

. Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermogen nach

den vorstehenden Absdtzen 1 bis 5 als Vergiitung/
Kosten entnommen wird, kann jdhrlich insgesamt
bis zu 3,30 Prozent des durchschnittlichen Netto-
inventarwertes des OGAW-Sondervermégens
betragen.

Die Vergiitungen/Kosten gemaR den vorstehenden
Abséatzen 1 bis 5 werden auf Basis des bewertungs-
taglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet.
Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Grundlage
aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der
jeweilige Vergiitungssatz wird anhand der Kalen-
dertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet.
Die Vergiitung errechnet sich aus dem Produkt des
Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen Ver-
glitungssatzes. Die anteilige Vergiitung wird tdglich
abgegrenzt und kann dem OGAW-Sondervermdgen
jederzeit entnommen werden.

. Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle

und ggf. Dritten zustehenden Vergitungen/Kosten

gehen die folgenden Aufwendungen bzw. Transakti-

onskosten zu Lasten des OGAW-Sondervermoégens:

a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers, auRer im Fall der Infor-
mationen lGiber Fondsverschmelzungen und der
Informationen tiber MaBnahmen im Zusammen-
hang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsanspriichen durch die Gesell-
schaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdégens
sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu
Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen
Ansprichen;

¢) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen
in Bezug auf das OGAW-Sondervermdgen erhoben
werden;

d) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick
auf das OGAW-Sondervermdgen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Er-
werb und/oder der Verwendung bzw. Nennung
eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes
anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerduRBerung von Vermdgensgegen-
stdnden entstehen (Transaktionskosten);

g) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den
an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte
zu zahlenden Vergitungen, im Zusammenhang
mit den vorstehend genannten Aufwendungen
und im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung.

Erwerb von Investmentanteilen

9. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halb-
jahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage
und Riicknahmeabschldge offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir
den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im
Sinne des & 8 der AABen berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt
von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Ge-
sellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelba-
re Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und
die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und
Riicknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft
hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht
die Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder ei-
ner EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergii-
tung fiir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen
Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

88 Ausschiittung

1. Fir die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Ge-
sellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschafts-
jahres fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwen-
deten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen
Ertrége — unter Berlicksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs — aus. Anteilige realisierte Verdu-
Rerungsgewinne — unter Beriicksichtigung des zu-
gehdrigen Ertragsausgleichs — kénnen ebenfalls zur
Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemaR Absatz 1
kdénnen zur Ausschiittung in spateren Geschaftsjah-
ren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der
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vorgetragenen anteiligen Ertrdge 15 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht Gibersteigt. Anteilige Ertrage
aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorge-
tragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige
Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch volistandig,
zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdégen be-
stimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschiittungen sind zuldssig.

89 Thesaurierung der Ertrdage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesell-
schaft die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividen-
den und sonstigen Ertrdge sowie die anteiligen realisier-
ten VerduRerungsgewinne — unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs —im OGAW-Sonderver-
mdgen wieder an.

810 Ertragsverwendung

Werden fiir das 0GAW-Sondervermdgen keine Anteil-
klassen gebildet, werden Ertrage ausgeschiittet. § 8 gilt
entsprechend.

811 Geschéftsjahr
Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermégens beginnt
am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

812 Riickgabebeschrinkung

Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit nach § 17
Absatz 4 der AABen, die Riicknahme von Anteilen zu be-
schranken, keinen Gebrauch.
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LISTE DER UNTERVERWAHRER.

VERWAHRKETTENUBERSICHT DER LBBW

Unterverwahrung:
Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrung von verwahrfahigen Finanzinstrumenten unter den Voraussetzungen
der 88 73 und 82 KAGB auf einen Unterverwahrer zu iibertragen.

Die Verwahrstelle LBBW hat die Verwahrung aus den nachfolgend aufgefiihrten objektiven Griinden in den einzelnen
Lagerlandern auf einen Unterverwahrer tibertragen:
a) Beiden zu verwahrenden Vermdgenswerten handelt es sich um auslandische Finanzinstrumente,
die aus rechtlichen oder faktischen Griinden im Ausland verwahrt werden miissen.
b) Durch die Ubertragung der Verwahrung wird die Effizienz und/oder Sicherheit der Verwahrung
der Vermdgenswerte gesteigert und/oder
) durch die Ubertragung wird die Effizienz (insbesondere Geschwindigkeit) und/oder die Sicherheit
der Abwicklung von Transaktionen der verwahrten Vermégenswerte gesteigert.
d) Die Ubertragung der Verwahrung erfolgt auf Wunsch der KVG, obwohl die Verwahrstelle vor
einem damit verbundenen erhdhten Risiko gewarnt hat.

Der oder die objektiven Griinde sind aus der nachfolgenden Ubersicht jeweils aus der Spalte ,,Objektiver Grund fiir
Ubertragung der Verwahrung*“ zu entnehmen.

Verwahrketten:
Sofern Vermdgensgegenstdnde nicht unmittelbar bei der LBBW verwahrt werden, erfolgt die Verwahrung tiber sog.
Verwahrketten.

Eine Verwahrung innerhalb der Verwahrketten der LBBW (siehe u.s. Ubersicht) liegt vor, sofern ein Vermégens-
gegenstand bei einem der aufgefiihrten Zentralverwahrer verwahrt wird und dieser tiber die jeweils fiir das Land auf-
gefuihrten Unterverwahrer an die LBBW angebunden ist. Beispiel: Verwahrung einer Estischen Staatsanleihe bei dem
Zentralverwahrer Estonia Central Securities Depository (EVK). Die Verwahrstelle LBBW ist an diesen Zentralverwahrer
Uber den Unterverwahrer Clearstreambanking Luxemburg und dessen Unterverwahrer SEB Pank AS, Tallinn angebun-
den.

Eine Verwahrung auBBerhalb der nachfolgend aufgefiihrten Verwahrketten liegt vor, wenn die Verwahrkette nicht
vollumfanglich eingehalten werden kann. Dies ist z. B. der Fall, wenn ein Vermdgensgegenstand nicht bei einem der
aufgefiihrten staatlich regulierten und zugelassenen Zentralverwahrer verwahrt werden kann bzw. die Verwahrung
lediglich tber einen Eintrag der LBBW bei einer Registerstelle (TA) vorgenommen werden kann, die nicht Uber eine der
aufgefiihrten Verwahrketten angebunden ist.

Verwahr- g Unterverwahrer 2. Unterverwahrer 3. Unter- Zentralverwahrer Objektiver Grund
kette Land | Nr. verwahrer fiir die Ubertra-

gung der Verwah-
rung
Agypten 680 HSBC Bank PLC HSBC Bank Egypt SAE, Cairo keiner MISR for Clearing, Settlementand  a)
(MIDLGB22) (EBBKEGCX) Depository
Central Bank ef Egypt
(Staatsanleihen)

Argenti- 951 Clearstream Ban- keiner keiner Caja de Valores, Buenos Aires (CDV) a), )

& king, Luxemburg Central Bank of Argentina
(CEDELULL)

Australien 951 Clearstream Ban- JPMorgan Nominees keiner Austraclear Limited b)
king, Luxemburg Australia Limited
(CEDELULL) (CHASAU2XCCS)

Belgien 951 Clearstream Ban- keiner keiner Euroclear Belgium (EBE) b), c)
king, Luxemburg National Bank of Belgium (NBB)
(CEDELULL)
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Verwahr- |Lag.- |Unterverwahrer 2. Unterverwahrer 3. Unter- Zentralverwahrer Objektiver Grund
kette Land | Nr. verwahrer fur die Ubertra-
gung der Verwah-
rung
Brasilien 590 Deutsche Bank S.A.  keiner keiner Sistema Especial de Liquidacao a), 0
Banco Alemao e Custodia (SELIC)
(DEUTBRSP) (Staatsanhleihen)
Brasil Bolsa Balcao (B3) (CETIP)
(Renten)
Bulgarien 951 Clearstream Ban- Eurobank Bulgaria AD keiner Centralen Depozitar AD (CSD) b), c)

king, Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Ban-

king, Luxemburg
(CEDELULL)

The Bulgarian National Bank (BNB)

Canada 951 RBC Dexia Investor Services, keiner

Toronto (ROYCCAT2)

The Canadian Depository for )
Securities Limited (CSD)

China 951 Clearstream Ban- HSBC Bank (China) keiner Chinaclear (CSDCC) a)
king, Luxemburg Company Ltd., Shanghai Shanghai Clearing House (SCH)
(CEDELULL) (fiir Bond Market)
Danemark 951 Clearstream Ban- keiner keiner VP Securities A/S b), c)
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Deutsch- 121 keiner, da Streif- keiner keiner keiner n.a.
land bandverwahrung im
Tresor LBBW
Deutsch- 110 Clearstream Ban- keiner keiner Clearstream Banking, Frankfurtist  nach § 73 (5) bzw.
land king, Frankfurt der Zentralverwahrer in Deutsch- § 82 (5) KAGB keine
(DAKVDEFF) land. LBBW hat Direktanbindung.  Auslagerung der
Verwahrung
Deutsch- 951 Clearstream Ban- keiner keiner Clearstream Banking, Frankfurt nach 8 73 (5) bzw.
land king, Luxemburg § 82 (5) KAGB keine
(CEDELULL) Auslagerung der
Verwahrung
Deutsch- 286 Dekabank keiner keiner Clearstream Banking, Frankfurt b), c)
land (DGZFDEFF)
Dubai 951 Clearstream Ban- Deutsche Bank AG, keiner NASDAQ Dubai a)
king, Luxemburg Amsterdam (DEUTNL2A)
(CEDELULL)
Estland 951 Clearstream Ban- SEB Bank Tornimae 2 keiner Nasdaq CSD b), c)
king, Luxemburg 15010 Tallinn Estonia
(CEDELULL)
Finnland 951 Clearstream Ban- keiner keiner Euroclear Finland b), c)
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Frankreich 951 Clearstream Ban- keiner keiner Euroclear France b), c)
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Griechen- 951 Clearstream Ban- Citibank Europe PLC Greece keiner Bank of Greece a)

land king, Luxemburg Branch, Athens (CITIGRAA) ATHEX CSD
(CEDELULL)
Grol3- 951 Clearstream Ban- Citibank N.A., London keiner Euroclear UK & Ireland Ltd., London b), c)
britannien king, Luxemburg
(CEDELULL)
Grol3- 362 The Bank of New York keiner keiner Euroclear UK & Ireland Ltd., London b), c)
britannien Mellon
(IRVTBEBB)
Hongkong 951 Clearstream Ban- Citibank NA Hong Kong keiner Hong Kong Securities Clearing a)
king, Luxemburg Branch, Hong Kong Company Ltd. (CCASS)
(CEDELULL) (CITIHKHX) Hong Kong Monetary Authority
(CMU)
Indien 620 Deutsche Bank AG keiner keiner National Securities Depository Ltd. a)
(DEUTINBB)
Indonesien 951 Clearstream Ban- Citibank N.A., Jakarta keiner PT Kustodian Sentral Efek Indone-  a)
king, Luxemburg (CITIIDJX) sia (KSEI)
(CEDELULL) Bank Indonesia
Indonesien 610 Deutsche Bank AG keiner keiner PT Kustodian Sentral Efek Indone-  a)
Jakarta Branch sia (KSEI)
(DEUTIDJA)
Irland 951 Clearstream Ban- Citibank N.A., London keiner Euroclear UK & Ireland Limited b), )
king, Luxemburg (CITIGB2L)
(CEDELULL)
Island 951 Clearstream Ban- LuxCSD S.A. (LUXCLULL) keiner Nasdaq CSD Iceland (ICSDISR1) b), c)

king, Luxemburg
(CEDELULL)
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Verwahr- |Lag.-
kette Land | Nr.

Israel 311
Italien 951
Japan 951
Kasachstan 680
Kolumbien 680
Kroatien 951
Lettland 951
Litauen 951
Luxemburg 951
Malaysia 951
Mexiko 951
Neusee- 951
land

Niederlan- 951
de

Norwegen 951
Osterreich 951
Osterreich 482
Peru 680
Philippinen 690
Polen 951
Portugal 951
Rumdnien 482
Russland 951
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Unterverwahrer

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

HSBC Bank PLC
(MIDLGB22)

HSBC Bank PLC
(MIDLGB22)

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

Erste Group Bank AG
(GIBAATWG)

HSBC Bank PLC
(MIDLGB22)

Deutsche Bank AG
Manila (DEUTPHMM)

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

Erste Group Bank AG
(GIBAATWG)
Clearstream Ban-

king, Luxemburg
(CEDELULL)

2. Unterverwahrer

Citibank N.A. Israel Branch

keiner

HSBC Tokyo Branch, Japan

HSBC Bank Kazachstan JSC
Banco Itau, Bogota

(BSCHCOBBSS()
Erste Group Bank AG, Wien

AS SEB Pank, Estonia
(EEUHEE2X)

AS SEB Pank, Estonia
(EEUHEE2X)

keiner

HSBC Ltd., Hongkong

Banco Nacional de Mexico
S.A. (BANAMEX), Mexico
(CITIUS33MER)

JPMorgan Chase Bank, N.A.

(New Zealand Branch)
(CHASNZ2ACCS)

keiner

keiner

keiner

keiner

Citibank del Peru, Lima
(CITIUS33LIM)

keiner

Bank Handlowy Warszawie
S.A., Warsaw (CITIPLPX)

BNP Paribas Securities
Services (PARBFRPPXXX)

keiner

keiner

3. Unter-
verwahrer

keiner

keiner

keiner

keiner
keiner

Erste &
Steiermar-
kische Bank
d.d., Rijeka
(ESB-
CHR22)

SEB Bank,
Lithuania
(CBVILT2X)

SEB Bank,
Lithuania
(CBVILT2X)

keiner

HSBC Bank
Malaysia
Berhad,
Kuala Lum-
pur (HBMB-
MYKL)

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

Zentralverwahrer

TASE

Monte Titoli

Japan Securities Depository Center,

Inc. (JASDEC)
Bank of Japan

The Central Securities Depository
of The Republic of Kazachstan

Deposito Central de Valores (DCV),
Bogota

Central Depository & Clearing
Company Inc.

Nasdaq CSD

Nasdaq CSD

VP Lux S.a.r.l.

Bursa Malaysia
MyClear

S.D. Indeval, S.A.

NZClear

Euroclear Nederland

Verdipapirsentralen ASA (VPS)

Osterreichische Kontrollbank AG

Osterreichische Kontrollbank AG

Caja de Valores Y Liquidaciones
ICLV SA, Lima (CAVALI)

Bureau of Treasury (BTr)

Philippine Depository and Trust
Corp.

Bureau of Treasury (BTr)
National Bank of Poland (NBP)

Central Securities Depository of
Poland (KDPW)

Central de Valores Mobiliarios
(CVM)
Depozitarul Central SA

National Settlement Depository
(NSD)

Objektiver Grund
fur die Ubertra-

gung der Verwah-
rung

b), c)

b), c)

a)

b), c)

b), c)

b), c)

nach 8 73 (5) bzw.
8§ 82 (5) KAGB keine
Auslagerung der
Verwahrung

a)

a)

a)

b)

b), c)

b), c)

b), c)

a)

a)

b), c)

b), c)

b), c)

a), b), o)
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Verwahr-
kette Land

Schweden

Schweiz

Schweiz
Singapur

Slowakei

Slowenien

Spanien

Stidafrika

Stidkorea

Taiwan

Thailand

Tschechi-
sche
Republik

Turkei

Ungarn

Uruguay

USA

USA

Zypern

Lag.-

[

951

951

512
951

951

951

951

951

951

710

951

951

951

951

951

951

532

951

Unterverwahrer

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

UBS AG (UBSWCHZH)

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

Deutsche Bank AG
(DEUTTWTP)

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)
Clearstream Ban-
king, Luxemburg
(CEDELULL)

The Bank of New York

Mellon
(IRVTUS3N)
Clearstream Ban-

king, Luxemburg
(CEDELULL)

2. Unterverwahrer

Skandinaviska Enskilda
Banken (SEB), Stockholm
(ESSESESS)

UBS AG, Zurich
(UBSWCHZHB80A)

keiner

DBS Bank Ltd., Singapore
(DBSSSGSGIBD)

keiner

keiner

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

Standard Chartered Bank,
Johannesburg Branch
(SCBLZAJJSSU)

HSBC Ltd., Hongkong

keiner

HSBC Ltd., Bangkok
(HSBCTHBK)

UniCredit Bank Czech
Republic a.s., Praha
(BACXCZPP)

BNP Paribas Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S. (TEB) (TEBUT-
RIS930)

keiner

Banco Itdu Uruguay S.A.
(ITAUUYMM)

Citibank N.A., New York
(CITIUS33)

keiner

Citibank International PLC,
Athens (CITIGRAAXXX)

3. Unter-
verwahrer

keiner

keiner

keiner
keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

HSBC Ltd.,
Seoul
(HSBCKR-
SE)

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

keiner

Zentralverwahrer

Euroclear Sweden

SIX SegalnterSettle AG

SIXSIS

The Central Depository (Pte)
Limited

Centralny depozitar cennych
papierov SR, a.s. (CDCP)

KDD Central Securities Clearing
Corporation, Ljubljana

iberclear

Strate Ltd.

The Korean Securities Depository
(KSD)

Taiwan Depository and Clearing
Corp.

Thailand Securities Depository Co.,
LTD (TSD)

Czech National Bank (CNB)
Centralni Depozitar Cennych Papiru

MKK - Central Registry Agency Inc.

Keler Ltd., Budapest (KELRHUHB)

Banco Central del Uruguay

DTCC
Fedwire Securities Services

DTCC
Fedwire Securities Services

The Central Depository and Central
Registry (CDCR)

Objektiver Grund
fiir die Ubertra-

gung der Verwah-
rung

b), c)

b), c)

b), )
a)

b), c)

b), c)

b), c)

a)

a)

a)

a)

b), c)

b), c)

b), c)

b), c)

)

)

b), c)
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LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postfach 100351

70003 Stuttgart

Pariser Platz 1, Haus 5
70173 Stuttgart

Telefon 0711 22910-3000
Telefax 0711 22910-9098
www.LBBW-AM.de
info@LBBW-AM.de
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